היו □ ■ות ר מתמיד ־ 


כ ח האד □ 
היוד ל □ות ר במש ק 

כדא י ל ר דהתענ״ן , אבחנ ו מבטיח■ □ לספ ק א ה ההוכחו ת 


• מהנדסי ם 

• מתכנתי ם 

• טכנאי ם 

•אנש י עיבו ד שבב י 

• שוטטי ם 

• מסגרי ם 

• רתכי ם 


ז .ר ; י ׳ 








• חשמלאי ם 

• מחווטות , מלחימו ת 
• אלקטרונאי ם 

• פקי ד מחס ן וספיר ת מלא י 

ועוד . 

•מזכירו ת 

• מנהל י חשבונו ת 


• בתבניו ת(בשפו ת שונות ) 
• מעבדו ת תמלילי ם 
•קלדניו ת 

• פקידו ת 

• מרכזניו ת 
•עובד י מחש ב 

. ועוד . 
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ידיעו ת אחחנו ח 


• י 


בכלכל ה במעו ק ובבורס ה 


נליו ן מספ ד * 16 





5,000-2,000 עי בדי ם יפוטר ו בשנ ה דמוזירי ם ^ 

ל- 8,000 העובדי ם שכב ר פוטר ןי ! ה ?? !ורמ ה ",?^י״^רי ח מ ? 5 ־ 6 ם 

המסובסדי ם יתייקר ו בקייב : האינפלצי ה ת 31 . £י 7 י?ו 2 ו^ודירו ה 
אחוזי ם בחודש ; הלחצי ם לפייזי ת חמטנ:ע ^ ג ? 11 ׳^״?י!^ר< ו ו לותו י 
פא ר יופע ל לראשונה ; המ ם ע ל היוצאי ם לח י ל ל א בוט ל 


סא ת דבמחוגסק י וגדעו ן עש ת 


היו ם בגלי ו 

עסעי ם ואנשי ם 


•י י י *׳ י *־ ן י ייש ־ 

חא 1 צ י( 13 ? ♦שוא ל עמי ד ! 

ענ ף הנינוח : משנו . 
פיטורי ם והאמ ה במניוו ח 
עטודי ם 4 ־ 5 

ן ׳ מחני ת ומ י מפסי ד 
מידיד ה מתיר י הוס ט 

^ ־ ־ • ־; ־ • ;עבעז 4 ? 

צריכ ה להימס ר עמו ד 7 
ג | 3 לן ?י ן ןולןל ת 
5 ! 18 ־יחהיחסנל ו עמידס ו 


לאו ד תקופ ת ש ל כ&ד , חודש י ת ד 
ע ה למשק , אחרי י ההל ם דראשי ז ש ל 
התרמי ת הכלכלית , :כנ ם כע ת המש ? 
לתקופ ה ש ל אי־שק ט וחוס ר ודאו ת 
שתאפיי ן אות ר כנרא ה לכ ל אורג ה 
ש ל המחצי ת חראשונ ח ש ל שנ ת 
. 1986 . ( י ־ 

א ם תתאמתנ ה המגפו ת הנוכחיו ת ק 
בתחו ם קבל ת ההתלטו ת ויות ר נוו ה ב * 
תחו ם ניגיעי ■ ניי״ייים^י " 
הלחצי ם המופעלי ם להעלאו ת מזדדים * 
להגבר ת גל י השמועו ת לגב י שש ־ ה * 
חליפין , להתמוטטויו ת בענפי ם הוניס . 
ולקשיי ם נוספי ם בהבנ ת תקצי ב ז ד 
מנמל ה לשנ ה הבאר " ועו ד כחג ה •פים ־ 
נים ■ להגבר ת הפתחי ם בפס ק והעמק ת 
אוויר ת הוס ר הוודאו ת בו . 

ג ם בתחו ם מאז ן התשלומי ם מתובמ * 
סימנ י השאלה • כסנ״ ג ?? 2 ״^״ ־ 
סמ ו נתוני ם המצביעי ם ע ל תרעד , מ ע 
א י הסח ר ישראל , משדן&יי ד יי • 
יבו א עולי ם בשיעו ר פהי ר וי!זן י ^ 
ד י היצוא , רב ד שיחרונ ז כנדאתעוע ר 

ו ח ך".* " 

נוש א עינו י אפשר י נשע ר החליסיו • ל א 
׳ מעסי ם מזעני ם כ י 1 ״פמ " שנת ז 
חו ת חאהרו ן נמעוואו ז למת^ ם ^ 

עתי ד לווסת? " בער ו 
; ולפ ן יוד ח צורך ; בהתאמ ה 2 ו #0 ח 

• ^עד^וכין ״י ; !יי)/:; • 


! מ ^ 3 * 0 עמודי ו 1 11 


הרפו־ףממבמ ם 


לאור^מי : א^ י ^ 

ימוו״-־ל ' 


בו ל ם יותד״דרווק א מוש א על א זכ ה 
לנותרות , והו א הרזרב ה רתשי ע 
לפ י מזעון , הוזדבוי .תזדז ז סעיג״ ד 
יאר ד דולר . אול ם מ ר המ ם יוחר ם 
באוצ ר כ י תשלול י הגגיסלו ! לשפ ת 
חולים , למספנו ת יעסיל . לענש י י ך 
חקלאות ; ל. 1 ים / ליגיל ל בי״י׳ל ; 
רשויו ת חגקינדו ת וענפי ם עוני ם מ 
נכנס ו למוק ה בגל ל חובו ת הענ י ~ 

כלאלהאיגסמתוקמים - 

רגעי ה ע ם מוסי ם האל ה 2 * 3 ? י 
גוד ל ש ל מיליאר ד תמ י וולר . ל א כ ל 
הסגו ם יבו א לכל ל התחשבנו ת מ י 
כמ ה הבאת , אול ם נ ם אות ו מל ק ?א ל 
מ ד חמו ד וציססל ף לשא ת ם ב□ ־ 
בסנ ה הקרוב ה - עול ה בהרב ה ע ל ז ד 
דזדבד . סמתוקצמ ■ _ 

• מערכ ת המסים . גי ה שקר ף -ה ־ 
רסזרפ ה מ ם המנסה • טזמ ה מתר ס 
ליוני . מה י משמי ת לפי ה יגי ל הנס י 
סבל י שחברוס ו יעלה . מרים * נסכי ם 
מ ל כ־סג ו מיליו ן דולר . בשנ ה מא ח 
*םזדסי&יממ ל ^ המסי ס החדמ י 

הימי , לאו ד 0,1 * 1 *־ • הת&יבית . * ח 

פא ר תפע ל מחורקד ס מימים . 
*מיו *!*מ • ומני ם •דטיןאיו .,* ר 

**ץתההחל& ה למ״ ר שיזםל ח 
.. . במת ו מוכודד^פז־ד © דדברמוסעי ס 


< ׳ • •י } .׳■ ־ 

/ ״ ו 
׳ . ו י , 

¥ 


־ 1 ־ 01 של<ש<,<י' ש גסג ת תשמ״י , 31 . 12.1985 / 


0 ־ י ר,ע ב השינויי ם במד ד המחירי ם לערכ ו 


וינוא ר • ונכתב ו 11085 



האינפלצי ה במשד , הואט ה במיד ה רב ה בתחיל ת שנ ח 1965 , 
ע □ הפעלת ן ש ל עיסקו ת החביל ה הראשונות , והי א גע ה בי ן 
7 5.7-3 אחוזי ם בלבד . סאווז ר יות ר שו ב התפרצ ה האינפלצי ה 
למימדי ט מבהילי ם ש ל 14.9 אחו ז בית י ר 27.5 אחו ז ביולי . 

מא ז הפעל ת חוגני ת החדו ם הכלכלי ת ביול י 1985 , ירד ה 
האינפלצי ה למנ ה ש ל 5-3 אחוזי ם לחודש , ובחוד ש שעב ר 
הי א הניע ה ל * 0.5 אחוזי ם בלבד . 

















מע ל האוקינו ס 

ר ק לא ל ע ל מטוס י מטע ן בק ו % ישי ר לאמריק ה 


א ל ע ל מטעני ם מוביל ה א ת ענ ף ההובל ה האוירי ת מישרא ל 
גבו ה מע ל האוקינוס . כ י ר ק א ל ע ל מטעני ם טס ה בק ו 
הטרנס-אטלנט י ־ במטוס י מטע ן מיוחדים . 
כ י ר ק מטוס י המטע ן ש ל א ל ע ל מטעני ם מגיעי ם בק ו ישי ר 
ל- 3 יעדי ם מרכזיי ם באמריק ה — ני ו יורק , לו ס אנגילס , 
שיקאגו . מש ם מועברי ם המטעני ם מיידי ת לכ ל ער י ארה״ב . 
כ י ר ק לא ל ע ל מטעני ם טיסו ת בק ו ישי ר לארה״ ב 
וקנד ה לל א חניי ת ביניי ם באירופ ה(במטוס י נוסעים) . . 






י ת מישרא ל הוס ף לכ ך א ת היכול ת הגבוה ה ש ל א ל ע ל 

־!בק ו 1 |<א | ; מטעני ם במציא ת פתרונו ת לכ ל בעיה , א ת 

# ל. ך י שרות י הקרק ע העומדי ם לרשות ה וא ת 
ז בק ו ישי ר ־ 1 מער ך המחירי ם המגוו ן של ה - ותקב ל א ת 

י אנגילס , ז ההצע ה הטוב ה ביות ר למטע ן שלך . 

ער י ארה״ב . % \ א ל ע ל מטעני ם - בק ו ישי ר לאמריקה . 
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מ ה עח ־ היז ם לסיפ ן המטע ו שלךא ו לא ל ע ל מטעגים * 
תלאביגיצו א 216085 ( 03 > , יני א 210882 ( 03 ) . . 
נתב״ ג 9711148 ( 03 ) , חיפ ה 04-670170 
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*■* 1 \ ו 


עמ ד 2 



(יעי / י״ ס סבת , השמי ץ — 

* י .< ־ ך * י^ . • , י * .. . 





ירח־דנ ש מחוד ש מ ! צמו ת . 
האוצ ו לני ן ואש י מ ק יסווא ל 


בירושלי ם ל א זוכרי ם אידילי ה כז ו סי ן ראש י 
תאמ ר לבי ן ראש י בנ ק ישרא ל מז ה שני ם רבות . 
ד.צם ו אוצ ר—בנ ק ישראל , שהיחסי ם ביניה ם 
תי ו תמי ד מתוחי ם ביותר , מצויי ם ביטי ם אל ה 
ביר ח דב ש מחודש . 

אנש י האוצ ר מרבי ם להשתמ ש במיד ע ד.מ ־ 
סופ ק לח ם ע ל יד י בנ ק ישרא ל ואינ ם שוכחי ם 



לציי ן בב ל הזדמנו ת כ י התנהגו ת הבנק , בכ ל 
השלגי ם ש ל תוכני ת החרו ם הכלכלית , הי א 
בסד ר גמור . , , . 

כד , למשל , טרח ו אנש י האוצ ר למסו ר לכל י 
התקשור ת דיוו ח ע ל ישיב ת ועד ה משות& ת ל - 
שנ י הסרסרו ת העוסק ת בשו ק ההון , תו ר ציטו ט 
מדוי ק ש ל דבר י נצי ג הבנ ק בוועדה . 

היחסי ם הטובי ם והערב ה ההדדי ת בי ן ה - 
ממונ ה ע ל התקציבי ם באוצר , אהרו ן פוגל , לבי ן 
מנה ל המחלק ה המוניטרי ת בבנ ק ישראל , ויק ־ 
טו ר מדינה , כב ר הפכ ו לשם־דבר . , 

בנ ק ישרא ל נות ן גיבו י מל א לדרישת ו ש ל 
ש ר האוצ ר לקיצו ץ התקציב , ואיל ו האוצ ר מנ ן 
בלה ק ר ב ע ל המדיניו ת המוניטרי ת ש ל הבנ ק 
הממלכתי . ג ם סל ע המחלוק ת התמיד י בי ן שנ י 



ויקטו ו 

מדינ ה 

המוסדות : התקצי ב הלאומ י בב ר אמ ו נוש א 
לתחקוטסו ת כלכלנ י האוצ ר למד ו כ י חניסותי ם 
המסייגי ם ש ל בנ ק ישרא ל עדיפי ם ע ל תמיכ ה 
עיוור ת במדיניו ת ממשלתי ת הפכפכה , 
ג ס המחו ז שהי ה ב ץ ש ר האוצ ר לשעבר , 
יור ם ארידוד , לבי ן מיד י הבנ ק ששרת ו בזמנו , 
אמו ן גפנ י ואחרי ו מש ה מנולכוים , נעל ם ו - 
איננו . 

ממ י המוסדו ת מקווי ם כ י ידו ו הדב ש יי$ש ד 
עו ד זמ ן ד ג (גדעו ן קשת ) 

ם 

הסתיימ ה תקופ ת 
ריגר־פישמ ו 
בחבר ת "ישפרו " 

מבי ת השכר ת הטיכני ם "ישפרו" , שימש ת 
כתקופ ת הגאו ת בכורסה , בשגו ו 498% כ״חס־־ח - 
הדגל " ש ל הצמ ר "דיגי־סישטף׳ , שהחזיק ו כמו • 
יו ת נחלו ת ש ל טניו ת הוזכרה . • 
הציבו ר הרחב , שקנ ה באות ה תקופ ה כ ל מני ה 
שהיח ה קשור ה כ״ו־יגר־סישמן " הפסי ד בסוס ו 
ש ל דב ר במע ט א ת כ ל כספו , לאח ר שב ל ה ־ 



־ "תקו ף כב ל יבוקתד " 
בשיט ת איגו ד 
לשכו ת המסח ר 

ד ו גילר&ן , הנשי א החד ש ש ל איגז ד 
לשכו ת המסח ר אוח כ כנרא ה כותרות • 
במיוח ד בשהכותרו ח קשורו ת בשמו . 
אחר ת אי ׳ אמסו ר להבי ן א ת מבו ל ה - 
הודעו ת שהו א שול ח למערכו ת העיתו - 
ני ם ובה ן התקפות , לעיתי ם בוטו ת ב - 
יותר , נג ד ראש י בנ ק ישראל . 



ח 

־ *ילי& ו 

גילומ ן , ?כ ה למג י מסב ר שבועו ת 
לכותרו ת בדתות , קאח ר שתק ף בב״ז ^ 
ב ת עיתונאי ם א ת מדעיו ת הריבי ת יז ל 
בנ ק ישרא ל וטע ן כ י אפיל ו חמאפי ח 
בארח״ ב ל א לנקונ ת ריבי ת ב ל כ ך גט ' 
תה , כמ ו הריבי ת הריאלי ת המופח& ת 
על * יד י בג ק ישראל . . ^ 

. י הכרז ת.ז ו זבת ח לתגוב ה העטו ! ש ל 
ראש י מ ק ישראל , שטענ ו ק י הריבי ת 
הריאלי ת הממוצע ת במש ק נמזגא ת 
כחחא ך ש ל ידיד ה דכ י המספרי ם ש י 
-מצנ ו באות ה מסיב ת עיתונאי ם הי ו 
:ממסים • . •* ז 

בינתיי ם הריבי ת במש ק ידזרבג " אול ם 
גי^־מ ן ממשי ך לתקו ף בחריפו ת רמז , 
•במילי ם ל א פחו ת בוטו ת א ה ראש י 
בנ ק ישראל . . . י •■־: < 

בהודע ה ימיא ז "י ב *ב״״ י 

~זודש^מב * חוא ׳ מכרי ו כ י *שיעור י 
חדימ ת ממ ק ח ם עדיי ן מטורפים * וכ י 
;מ ק יו ^ ל £8 ? <ז 00 ך ?מ ו ז * 1 ** י 
יגישוו ו לתח ל י סי מ ?זפמליי ם #003 
^מדיא . ממג* , * 5 ^ 1 


.!,'כדבכופויל ש * ,שיעול י דגיה^* £ 
־*ט * 4 ** 3 י 


0 ג״ 1 .הקשוחו ת ממ ד ז ח חתמוטס ד ויידח ו ג • . 
יות ר 0 ־ 90 אחיו . כ ד נ ס קר ח לק מ הנאמעת, . ; , 
,׳יתית * שנוחל ח ע ל יר י השניי ה י.׳*. ־ 
ביסי ם אלה , ־ ג ת ■ הק ץ . לקש ך ■ בי ן השמו ת ; 
"יער־פישמן " לבי ן חבר ת "ישפרו* . טס י ריויו . ;מי י 
ע^מן . סזכ ר מועצ ת המנהלי ם של . התבדה . עז ב: • : 0 * 1 
אתהוירקטירח־ו , יח ד ע ם צי ד במ ק דידקמריס ! : 4 
ותגיחו ד עב ר לידיי ם חדשות , ' ; י י • • ■ ־ ׳• ; ;* 1501 

המחלי ם החדשי ם מזמז ת,חס : ר ו מחי, : מ 1 * י 
^ פ סלומוו , ארי־ו ו כרו , יהונת ן גשי *,ירוו ; תו * 
מזיי ו ויומ י סדייברון . ־ , המ ר 

חיל ו לשמ ש במנהלי ם : יוס ף ריגר , מרדכ י י '׳־ • ":? ם 


*ממ ה 

פד ר ח ת עורפ י הירקו ת זעמס&רי ס תיק ם 

סשומי* !!*סי • ■ 

־ לרבד י שפר , מד י סע ם סחגמ ס בשוק ■הסי ־ 

%שפדי ט לוז * שכ ן * ל למ*ר ת תגץה?שמ 1 
שעף . ר^ק מ עויי ו ע ם 


חכר ת היצו א החקלאי ת "אגרקסהד׳ , ידווח ו 
סניפ י מחבר ת מד י יז ם בטלק ס מאירוס ת ע ל 
הביקושי ם והמחירי ם במריט ת אירופ ה הסוגומ י 
במיד ה ויתבר ר כיז ם ניסויי ם כ י נשאר ו באר ץ 
עודפי ם מאוח ם סוג י ירקו ת החסרי ם באירופה , 
ה ם יוטס ר מי ד במטוס י המטע ן שי 1 החכרה , 
היוצאי ם ממיל א ע ם ההזגיט ת הרגילו ת 
רעיו ן גדו ל ז אי ך זר י של א חשב ו עלי ו קוד ם ו 
11 

מינויי ם חדשי ם ש ל 
אנש י כספי ם במש ק 

שור ה קי ל פינויי ם חדעי ם בתחומ י הכססים , 
החשבו ת והג ו כר ו ת , הי ו באחרונ ה במש ק : 

¥ * * 

ן ] על י צחו ר (**> . רוב ה לתסקי ר סכינכ ־ ל ה - 
כספי ם ש ל חבר ת "נשיונ ל סריקעדקטיר " ב - 
ישראל . , 

על י צחור . רוא ה חשביו . ובע ל תוא ר ראשו ן 
בחשבונאו ת ובכלכל ה מאוניברסיט ת תליאביב . 



מתגור ר במוש ב יובלי ם שבגו ש שנ ב בגליל . 
מאחורי ו שלו ש שט ת עבוד ה ברא ש א 1 ף הכס - 
פי ם בפיברוביקס - מיס ה חזיי ש שט ת גסיו ן 
במסד ר רוא י חשבו ן בדו ל בחל־אכיב ■ 
* ¥ ♦ * ^ 

□ יהוד ה רכיטכי ץ ווו) . מינ ה לתפקי ד ה - 
מש ב ופוכי ד התבד ה ש ל "סק ר ©לדה" . 
רביטבי ץ מו ל א ת עמדת ו ב,סק ר סלדו־.־ ׳ 



^פיא״כלכלנ י האוצ ר ל א המ * .^ל 5 
;!עג ה ־ ב ל בך : ם^מע 1 מ ן מ ל * 1 

^י ן 

רוגתמרין , גמד ה סדידסן , קנונוא ל לל ו תפיו י 

* 3 י ' ם . 

למ ה להשמיד — 
כשאפש ר לשלו ח 
לאירופ ה ו 

תעל ה ט״י״״־מיי ז "צצ-צצע צ 


ימי ה 

דגעוגי ץ 

גשגת^ ו ובווסקיזז ו חקודשועי ה מה ל המוז " 
לק ה מלכלי ת ובוס ר קסוצ ת חברו * *מר * 
סדרה* . הו א בוג ד הסכגי׳ו ן החיט ה בהנדס ת מנו " 
נו־ מ וממש ־ אוניברסיט ת חל־אגי ג ממוז ל 

* * ש , 

ך ן צצ י בר ק (?? > ממ ה לתפקי ד רא ש אג ף 
התקציבי ם בסובגי ת היהודי ת ובההתדדו ת מ ־ 



*ימי * נטס ף לתפקיד ו כימד ן לגיבר , מקימ י 

; םע י פוםלג ר האתיברסימ ה העברי ת גציטז ל 
עשקיש , שיגי ש בעב ד כבלבל ו מי ד ביזדדד • ל * 
בלבל ה ומססיסגדעזי ת הסידוי . 

• ־ • • * • י ש * , . 

ם ומח ט סנחש י( 1 ל > מג ה לדמקי׳ ר רא ש *נ ף 
לקשר י ציבור . תעג-ר ת ממיו ן גהיס ^ 



י ■ שממ ו 

■ #*ומי י : 

זצחס י ©יד ת מ ענ ה מי ע מזימת י 
^*מ ג מרט ! אלי* 4 י ד לומייו ה "י״סג^ ל 
ועיונו ! ןקסייחזי^ י 33 ו 1 * #0 ח 7 ה 3 תר^מיו ך 


מינויי ם חדשי ם 
_ בחש ק _ 


מנכ״ ל ל״חסי ן אש " 

מנח ט אמיתי , רא ש אנ ף התפעו ל 
כ.מכתשים- , מונ ה לתפקי ד מנב־ ל 
חבר ת .חשיך־אש - גפאר־שבע , הנס ־ 


£! 5 ^^ 1 

ני ח ע ל מפעל י חטיב ת הקרמיק ה ש ל 
.כור" . אמית י מחלי ף בתפקי ד ז ת א ח 
ישרא ל וק ס שע בו ־ למינהל ח חטיב ת 
הקרמיקה ■ 

מינו י נוט ף ב״כוד - : עיד ו צוקרמן * 
רא ש או ף ההנדס ה ש ל קבוצ ת המתכ ת 
ש ל הקונצרן , מווו־ : לתפקי ד מ * י.׳ ־ ל 
יחיד ת הארמטות ת הכוללו ת א ת מפ - 
על י .חמת" . .דמט" , .ניל&ח־ , .חם * 
ע<ז ־ ו״שכו " ם*דימונה" . 

¥ ♦ ¥ 

מינויי ם באיגו ד הבימו ת 

שנחא י אנג ל ( 49 ) , מנכי ־ ל חבר ת 
וזביטז ת •מ 11 רח / נבח ר לתפקי ד ה - 
: מישנ ה ליו׳־ ר איגו ד חברו ת הביטוח . 




**##י■* * י 


שנחא י 

אנו י 


תפקי ד אות ו ממל א אלפר ד גולי ן מזכי ל 
חבדז ז הביטו ח ,הסוה" . שבתא י אנב ל 
הח ל א ת עבודו ט ג״מגורוז • נ- 5 ״י , 
כמוה ל הבספי ם ומא ז ינוא ר 2 * 19 הו א 
מכה ן כמנ ה • ל משות ף בחברה . 

אבינוע ם טוקטלי י מכי ל חבר ת ה ־ 
מטי ח .אדיה" , נבח ר פע ם שני ה כס ע 
עי ר איגו ד חבת ת הביטוח . 

4 * ♦ 

ג ם לסוכגי ם י ש יו״ ד 
40 ל א ד ק לחברו ת המטו ת י ש יזי ה 
מ״זגי ם זסגדם . ג ס למומ י הביטו ח חד . 



מהי ד 
קטא* ! 

התל י *בח ר ממי ם אל ה ל - 

תקופ ת בהזו ה שני ה ג ת שנתיי ם כמ״ ד 
לישכ ח סוכנ י המיטו ת 

* ^ * 4 



טימ א לל ח וע י יריוו י 
י ליברמ ן ( 49 ) . מנ ת לתפקי ד 
אמ ד ירושלימש ל מ ק דיסקמט , 



־ : ימו י 

: לטמ ן 

המקי ף 24 טטמי 10 מל ל ?ד מ עןאל ; 

:יסאללח ו דזיהן * ■י , ' • ■•׳.•ו;■.,. ' ־:-י-ד. ־ 

ט ר ח ? ; 

^ הראש י(זלו& ק 
אףאמת^מ ק שמוג ה אופק י ד ויאק ו 
■־.""־ה ל אסלסי ט 3 מךב 1 •טאמ ז מ״״ד■ : 

י ■ •'■י׳•:; ״; ׳ ״׳;■ ' ל. ; "י•',־ . יי:•:" ־ 


ידי^וו ן א היגנ ו תנס* ו 















גט ה עול ה ז׳ק ט 
קצר . מפרוו ה ו 

נזמד ם 


• עשוץת* 8 וטר ו ־ 

-ישראפפל " אימצ ם במג ה האח - 
רונ ה א ת מסס ר מעובדי ם מל ו ם־ 30 
לי 2 ! -ריף ״ אימצ ם 0 ־ 35 ל־ 5 . למע ט 
מנ׳ י משעלי ם גמלי ם בקנ ה מיד ה יש ־ 


בתיפזז , העוסקי ם ג ם היו ם ביצוא , * מ 
בעג ף הפרוו ת אייד ה קמה : היק ף 
היצו א יר ד דרסטי ת ומגי ע משנ ה ל־ 4 
מיליונ י דולרי ם בלבד . 

י ש לכ ד כמר . סיבות , מ י שמס - 
בי ר חיי ם רזף . דו ר שנ י לססצ ל ה - 
סרת ה מחולון . לדבריו , בעול ם כול ו 
י ש משב ר מגף . מנומ ג כעיקרו ־ מ ן 
העובדה . ש ר,אגודו ת השוני ת לשמיר ת 
מל י ודי ם עושו ת תעמול ה תנק ה 
מאו ד נג ר הסר תת . דו ף : •כמטר ד ש ל 


מטאטבצ׳גיק , מנה ל מפע ל -יעוראמפל ■ עשרו ת שני ם בענף ׳ מצי ג פחו ת מחמגד ת מפע א 

שיש ־ לה ם כסו , שיכב ה הרב ה יומ ר גדול ה מכפ י שחושבים . א ם הילואא ת כב ר קונ ת סוזו ד 
י ש 25 מעאת , כמ ו עמויויי . ע ר קונ ח 0 ו 11 ח 


"■"■ י ■ ייי י ע ! ■י י י י י ן •־ ■ 

(ציל ם : יצח ק ישמח ) 


אור י שרף , מניה ל מפע ל ״שרד , /.הגדו ל ב י שרצ ל : "׳המצ ב עגו ם במיוח ד אצ ל אות ם יצדני ם 

שה ^ח?־ר״י? ל שיכם ה שהגגה ׳ בימ י ארידו ר ; כיו ם געלמ ה שיכב ה ז ו 

להמט ו ם ב ע י ד שאצלש^ל א פוט ר אי ש מ־ 65 העובדים , פוטר ו 28 מ־ 30 העובדי ם ש ל 
״ שראמפ ל ו 30 מ 35 ש ל ״רוו * ם ״ שנ ת 1982 הית ה שנ ת השי א במכירו ת ( 14 מיליו ו 
_ יול יי צוא ) יאח״ כ ^ נסילתהבורסה ׳ משב ר המניו ת הבנקאיו ת ובשנ ה האחרונ ה מיתו ן 
והמ 3 רו ת נפל ו , אומ ר אור י שר ת ם השכבו ת האמידו ת ממשיכו ת לקנו ת פרוו ת יקרו ת 


ענ ף הסחות : חשבו , פיטורי ם 
ויריד ה נשו א וטוניוז ת 


מא ת נורו ת אר ך 

קו ד לשנ י שני ם אחיו ת הי ה ענ ף 
הפרוו ת אח ר מענפ י היצו א חיוהר • 
תיי ם ש ל ישראל . חזני ם פענ ח מפס ־ 
ריט , שהיק ף היצו א הישי ר היו ז א ז 
ג- 14 מיליו ן דול ר נשנה . זא ת ־ ״ 
מכל י לקח ת פחשבו ן א ת "חיצו א ח - 
עקיף" " כאש ר תיירו ת שבא ו ארצ ח 
לרכו ש פרוות , שיל ש תמורת ן ברו " 
לריס , הוציא ו א ת הפרוו ת סחמדינ ח 
והשאיר ו אצלנ ו א ת הדולרים . 

ז ה דייר . א ף לפנ י כמ ה שנים . 

כיו ם נתו ן הענ ף במשב ר ממדד . 

למעשה , קש ה להנ ץ אי ר •הת - 
גלגל" , אצלנ ו נ<ש א הסתות . חור ף 
,אירוסי ־ ראו י לשמ ו אי ן אצלנ ו וג ם 
חומר י גל ם אי ן : אי ן כא ן זאבים , 
שועלים , כלבי־־ים , ציינצ׳ילות , א ו 
נוטריו ת (בונד. ) ! אפיל ו בשפני ם אנ ו 
ל א חזקי ם במיוחד . אי ן קר ח איסוא , 
שי ש באר ץ עשרו ת מפעלי ם — א ו 
ליח ד דיו ק בת י מלאמ ז — לייצו ר 
פרוו ת ז 

לדברי ו ש ל מגיל ו טבצ״ניק . פרוו ן 
יהוד י ילי ר ארגנטינ ה נע ל ש ם עולמ י 
(לדבריו) , הפרודגו ת הית ה בעב ר 
אח ד המקצועו ת המסורתיי ם ש ל ה - 
יהודים . אל א שח ר מלחמ ת העול ם 
השני ה חו א למעש ה חדו ר האחרו ן 
ש ל הפרומי ם היד״ודים . אי ן דמ י הנ ד 
שר . -קחי , למשל , אותי" . אופ ר 
טנולו , 25 שג ה באר ץ ועדיי ן מרב ד 


דים . אח ר רופא . שניי ם קיבוצניקים , 
שתיים ־ *)טקו ת בוזיגו ך מיוח ד ו־סוצ י 
יולוגי ה ואח ת עו ד בתיכון , ג ס הי א 
ל א תודד . סרוונית" . מנול ו מנה ל א ת 
מפע ל הסרמ ח -ישראססל " השיי ך ל - 
משפח ת סונל , יבואנ י •מץ״ י הו א 
אח ד המומחי ם הטובי ם באר ץ ל - 
סרמת . 


פתו ח שפ ן 
פרמו ! שאריו ת 
גוטח ח רגיל ה 
נושרי ח פולגי ת 
שוע ל 

(סוגי ם שוגים ) 
ברייגושווגי ף 
מינ ק 
צ״יגצ׳יל ח 
חתנ ל לינק ס 


סרי ז י ש היו ם מודעו ת בסיגנו ן כנ ת ג 
אש ה ליבש ת סמו ת פינ ק ונוט ף 
סמנ ה דם . הא ס א ת מוכנ ה ללכי ש א ת 
המעי ל הז ח 1 כתו ב במודעה" . 

• מסיב ה השניה , שאול י 01 ד,י א 
ניגור ת מ ן התעמול ה ש ל אגודו ת מ ר 
בעל י חיים , הי א סיב ה אוטנתית . ב - 
שנתיי ם מאחרוגו ח סונ ח מאופנ ה — 
מטיל ו חאוסט ז העילי ת — לכיוד ן מי ־ 
סינתטיות , ועממיות , י ש ודו ם 
פחו ת סינתטיו ת באימ ת מעוא ן 
!צרכני ם רבים • בעיק ר בנ י המעמ ד 
הכינוג י עבר ו לפרוו ת סינתטיות . 

מנול י טמביי ק מינ ח ע ל יר י אח ת 
א ת א ת המקצועני ם האמיתיי ם שבי ן 
הפרווני ם האמיתיי ם שבי ן הסרווגי ע 
בארץ . הית ר לדברי ו מ ס מסעלי ם קם - 
נים , בחלק ם מפעלי ם לייצו ר בגד י 
עור , שעולי ם מ ה וש ם ע ל הג ל ומ - 
ייצרי ם 1 ם קעתפיודת ■ א ת *ישראט - 
טל - מצאנ ו ע ל הממהרות : חססע ל 
עוב ר בימי ם אל ה מרחו ב מודיעי ן ג ד 
דמת־ג ן לחחי ב גדיהוד ה גתל־אביב . 
•ש ם "הי ה ל י סטודיו . בדוגמ ת אלד . 
שסזי״ל • תנ י מתכנ ה לממי ד לזעו ת 


ג ם תיירים . אל ה ל א פגיעי ם לרחו ב 
מודיעי ן ברמ ת גף , הו א איפר . 

• תחרו ת 
מהמזר ח והרחמ ן 

מוסי ף חיי ם רוף : .אנחג ר מעב - 
די ם מרמ ת זולות י בעיק ר שמנים , ש - 
מחיר ו פסח ח המפע ל כ* 60-50 דו - 
לר . לפנ י שלו ש שני ם ייצ א ממפוו ל 
שלנ ו בחג י מיליו ן דולר . אשתק ד 
בב ר "באנ ו כמו ת שולי ת בלב ד ל - 
אוסטריה . השנ ה מסתכ ם היצו א 
שלנו ־ באפ ס אח ד מיל . -סי ן הרס ה 
לנ ו א ת השוק* . אומ ר דוף . 

•־ . י בג ל • ?א ח ממשיכי ם בעשר ת מפ - 
עלי ם ל״צ ר פרוו ת בארץ . חלק ו מג - 
רו ל ש ל פחו ת יל ה נרכ ש על-יד י 
ישראליות . הח ל מתו ת יקרו ת מאחי . 
פמינ ק וצייגצ״ילה . שסזויד ן עשו י לת-- 
גי * ע ד 10, 000 ־דול ד לפעי ל באור ך 
מל א . די ו פרוז ת • שוע ל ומסריח , 
שמתיר ו ב* 00 מ- 1500 דולר*יוכל ח 
בפרוו ת שמני ם המושבו ת •*טמיות * 


ומחיר ן לצרב ן כ־ 150-100 חלד , 
ותוחל ת מחיי ם שלח ן קצת ו יחסית . 

מ י רוכש , איסוא . א ת כ ל הפרוו ת 
האל ה ומ ה עושו ת הישראליו ת ע ם ח - 
סרוו ת בחור ף במ ו ו ה שפוק ד אותנ ו 
עכשיו , למש ל ז 

מגיל ו טבציגי ק אוה ב א ת מלקוח ה 
הישראלית . מא ו 1980 מכ ד 1600 
מעיל י פרת ה לישראליו ת בלבד . י ש 
ל ו כפר , עשרו ת לקוחו ת שימי ו וקנ ו 
מעי ל פרוו ה שנ י ושלישי . 

-י ש באר ץ שיננ ה גדול ה פאז ד 
ש ל אגשי ם שי ש לח ם כסף* < אופ ר 
מנולו . •הרב ה מח ר גזזולז ז מכפ י 
שנוטי ם לחשו * א ם ראי ת א ח ה ־ 
-טלתרוס • לנקד , באק ו קלו ת אנשי ם 
חורפיי ם סכומי ם גלולים , יכול ת לה - 
ביו" • לרבדיו , נשי ם ל א מעטו ת מו ר 
.ציאותבקלו ת יחסי ת 1000 א ו אם*ל ו 
, 2000 דול ר למרווה . •בס ר הכ ל ז ה 
מעול , שמחזי ק מרבה : מאו ד שנים , 
,ומופ ר א ת קניי ת פ ל המעילי ם שב י 
דר!" , הו א מסביר . לדברי ו זעית י 


יות ר לקנו ת מעי ל פרוו ה באר ץ מ - 
אש ר נחד ל : כאש ר את ה קונ ה נחד ל 
אי ן לפרוו ה אב א וא ם קור ה ל ה משד״ו , 

. העני ו אבוד . כא ן קוני ם פרוו ה ע ם 
אחריות . מנול ו מעני ק אחריו ת לכ ל 
החיים . ע ם שרו ת שנת י קבו ע ש ל 
בדיקח . ניקו י מביקה . -ז ו רר ר זול ה 
סא ד לשמי ר ע ל המיניטיף , הו א או - 
פר . 

חאש ח הישראלית , לדבריו . מי א 
. • בעל ת אלגנטיו ת אגרסיבית . •א ם י ש 
ד ה פרתי " ל א אכפ ת לד • ללגו ש אות ת 
אפיל ו בחור ף שב ו י ש 25 מעלות" , 
.,הו א אומר . 

• םופי־ ח לוי ן ?ונת ח • 

פרוו ה צרי ף לדע ת לקנות . עול ם 
מפדזונו ח מחול ק היו ם לפרוו ח קוג - 
פקציה , שמיוצרו ת 300-200 כחודש , 
כמ ו שיצר ו ב-יסדאפפל - בתקמ ת 
השי א שלה ! א ו 4 — 5 בחודש . כפו י 
שפ״צרי ם ידגיח , היום . 

אית ן שוהם , מבעל י סרוו ה •קיג - 


דייר " בחיפה , אח ד המפעלי ם חטובי * 
לי ם גאףץ , אינ ו רוא ה א ח ממשב י 
בחומרה : במ ו אחרי ם בענף . בפפע ל 
שלק ם דווק א הוסיפ ו חשנ ח שנ י עוו ד 
די ם וה ם ממשיכי ם לייצא . 

-קינדייו " מעב ד ר ק פרוו ת גמ ד 
ניות ׳ גבוחו ת ויקרות , כפ ו צ׳ינצ׳י * . 
לון 1 *ע ד 10,000 דולר) , מיגקי ם 

■ ( 2000 — 5000 דולר ) גוסריו ת וראק ר 
ני ם( 1500-1200 דולר) . א ח רו ג ת - 

. ייצו ר הו א מוכ ר לישראליות • כאש ר . 
הימ ם הו א שפ ל כ ל עש ר סרוו ק זזי א 
י מוכ ר אח ת יקרה . מאד . א ת הפרתה ; ־. - 

■ היקר ה ביות ר שטכ ד אי-פע ם במפעל ו • 
־ הת ו מכ ד לשחקני ת סופי ה לור ן בע ת 

י שודת ת ,בארץ . כ ל הפרווני מ אגב.. ■ , 
: שומרי ם בסו ד י כמ ו א ת כרטס ת ־חי* . ■ ־ 
לקוחו ת שלה ם ואינ ם מוכני ם לגלו ת ׳ 

; אפיל ו טס ח ממנה ׳ אכ ל כול ם גרעה . י 
ששיבב ת כעל י ח&מו ן באר ץ רחבו ! 
למדי. ; ..:•׳׳ ■ •■•;■ ׳ י י י.. . 

.^!יריל ה הגדול ה במכירו ת בשנו י ■ . 51 . ׳ 
האחרונ ה נבע ת מהעובדח , שוזעכג ח 
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מימע ל העו ד הותי ק *ויקעווי ״ נכנ ס באתחי ח י 5 עג י הסייות , *? 2 ל א א גוי^?י 1 ח, ך* 5 * 2 

כד י להיפט ר ממלאי ם - עש ה ר״מ^ ? י !סכ ם שי״ ה ע ם מדא ה 

אח ת ובתשלומים . המדוב ר בעיק ר בפחו ת נוטד ה שנמבדוגי 50 י אל י שוק ל ״? 321 * 13 ?"יומ ז ישמח ) 
כלל י ש ל מפע ל "ויקטורי" . (צילם . חמו ק ■שסח ! 


הבינוני ת חדל ה לקנו ת פרוות" , אומ ר 
אית ן שוהם . לסנ י שלו ש שני ם הי ו 
עיק ר המכירו ת לנשי ם בנו ח המעמ ד 
הבינוני , שקנ ו נוטריו ח וראקונים . ה י 
יו ם מ ן כמע ט נעלמי . לעומ ת זאת . 
במעמ ד מגבו ה ל א פג ע המיתו ן כהו א 
זה • בכ ל פ ה שקשו ר לרכיש ת פרוות . 
נשי ם עשירו ת ממשיכו ת לקנו ת פרוו ת 
יקרות • ולעתי ם יוח ר מפרוו ה אחת . 

• הקיבוצי ם ויתר ו 

אב ל ג ם פרוו ת זולו ת קוני ם מרב ה 
באש ר נעבר , כ ך מסתב ר מד״שימד . 
ע ם חיי ם רוף . עו ד לסנ י שנתיי ם ייצ ר 
ד׳טסע ל של ו 100-600 ו׳קטי ם בחוד ש 
ומכ י אות ם בכ־ 200 דול ר לז׳קט . היו ם 
הדקטי ם האל ה עדיי ו נמכרי ם באות ו 
סחיר ׳ אב ל הו א מייצ ר ר ק 21141 מה ם 
" וזוי? ז ־ •אנ י ל א מוכ י בחנויו ת מי ד 
חדו ת לפרוות , אל א בחנויו ת בגדים־ , 
הז א מסביר . 1011 ־ 1 • 1 ^ ח ק ז ך • 
׳*ר׳ו א מייצ ר הי א פווו ח בוטרי ה ב ־ 
600-500 דול ר וקשז ז למצו ר אוו 1 ן . 

מףמ ל •ייקסורי׳ ׳ על ה משנ ה לחד ־ 
שי ח בנוש א הפרוות . זח ו מפע ל וחי ק 
המייצ ר נגד י עו ר בעיקר . באחרונ ה 
נכנ ס ג ם לשו ק הפרוו ת ומשך . הסב ם 
"יוו ק ע ם השק״ם: , מחיר י הפרוו ת 
הורד ו בנ־ 30 אחו ז,וחצר י מועדו ן.חי , 
ש ק ם יכולי ם לקנו ת אית ן בתשלוי : 
מים . טדוג ר בפרוו ת נ ומדיר . במפע ל י 
פיט * ה ן נמכרו ת נכרנאס י אשרא / 
גתשלו ס אח ד בכ־ 00 ן). 950 :,שקל%מ י 
שרוצ ח פימ ה מיוחוית , ע ם גיור ת 
מיוזזדה ׳ יתר י שבהד ת לעצמ ה א ת 


הפרוו ה הגולמית , יכול ה לעשו ת זאו ב 
תמור ת תשלו ם נוס ף כמובן . 

בימ י השי א ש ל הסרוונו ת הישר - 
אלית , בסו ף שגי ת חי 60 ובתחיל ת 
שנו ת ה־ס ז גיס ו כמ ה קיבוצי ם לנד ל 
כאר ץ מיגקי ם מוסריות . נית ן לרב ר 
פרסו ם רב , אב ל הנוש א כול ו גיוע . 

. ויר ד בהדרג ה פהסרק . גראד . רדה . 
שהקעיצי ם ל א מוז ־ עצמ ם מגדלי ם 
חיות . נד י לחפי ר א ח עוין . 

המפע ל הגדו ל ביות ר לפרוו ת ביע * 

הא ל הה א ׳ רדרף־׳ , שלמ ז הנדו ת 
בירושלי ם ובחליאניב . אור י ערף . 
המנה ל א ת המפע ל וסבה ן ג ס כיוי ר 
ארגו ן חסרווגים , הו א דו ר רביע י ב - 
• מקצוע . י . 

. • השכמ ת 
האמידו ת הוגו ת 

שר ף ייצ א השנ ת(ייצו א יסי ר ל י 14 
מדינות . בעיק ר באירופ ה ד וייצו א 
עקי ף לתיירי ם המקבלי ם מקלו ת <מס 1 
, ־ בשנ י טלמנ י , דולרים . מ ר בארץ , די י 
מכירו ת של ו ח ן סהגדולית , בעטי . 

: : הי א מעתי ק ^ עוגדיב י ול א סי&י , א י 
::,-עובד . אחך<, ■ •״- . ...ר;• : 

י : לז״בר י עןר ף מ&צ ב בעג ף.עגו ס וד . 

ז מיוח ד לאות ם מפעלי ם שחהמ^ ־ י ? ; 

- השו ק ממקומ י וע ל אוון ה שיבמ ז שי ג 
. •תגנה " בתקח!ו ז אדירוד , באית ם י 

ימי ם תי ו המכירו ת לשו ק 1 ובקומ י 
מ 1 םו ת מדרח ד ואסשי ם מה י סוזיי ז 
תלו ת(בק? 5 ו 

- הרחו ת,יקיזו ת קצו ) יומר , מגחיוריג * 


שב ץ 400 ל-סס ג מלרים . היו ם געל - 
כר י שיכבד . מ ת מע ט לחלופין . 

לעומ ת זא ת ניפפיכד . רפניו ה בפ - 
ל ט נרגי ל לדבבי ת הגבוהו ת ימי • 

ה ר יבשו ת א ת הפחו ת היק-זת . כס-ג י 
סמ ק ושזעל . 

-חיר ש י השי א לרכיש ת סרוזח ת ג ־ 

עול ם ד. ם ניבמג ר וד ל ד נר . אנשי ם 
קוני ם לקרא ת ח ג ממולד־ . איפ ר 
שרך . בישרא ל וח־־ ש השי * לרכיש ה 
הו א חיד ש ינואר . : 
-שג ת 1482 היתד ! שנ ת עי א ב ־ 
מבימת , ׳ . איפ ר שרף . אוור־ג ו בא ה 
נפיל ת הבורסה . נפיל ת הפגיו ת הבג * 
קאיו ת ואיל י נשנ ה האחחני . דדחי ן 
שחיק ת שב ר מימין . א־יד . דד ו שני ם 
ש ל ירידת . 

לפרו ח ב ל אל ת א ץ יאו ש כעוף . 

י ה ר ק מיוא ל נג־ ן ינפיו ן למתאר!' . 
גי ת כחדש . היד ע שר . מב ר באי ץ 
בנוש א עיבזז ־ פרוו ת שינו ת הי א ו.רז ל 
יצול ם בגסי ם לפתו ח שווקי ם ליצוא . 
י׳־ צ 1 ח׳* מ לתי־זדנ ג 7 ד.ופ - 
כי ת א ת פרוז ת העילי ת לבניח־ר״תרות , 

י &נחעו ! העתיד , מיי ד אסדיקך . זז - 
רפי ד להני א טת 1 ו ח בגי!<ז • זמ ר 
׳ לבנ י נץןו ► יבו ל להבי א פרימזיקי׳ ח 
■ .׳מאד , מנא י )ימי י *למי * 

. ה 1 זח*ימיו.'לסיןו?גלםשזד 0 ^ו ■ 

ף״הקנימג•: ■:■ : .י י ג ׳ 

־:'. 1 :)ממ ך ש ל פיר ח בינוניו ת תילייו . 
ל*וי ן ׳האקוט י מרי ם ומרגי ש 

שימ ק הל-בקרדיע : קינעקצי ה 

כתשלומי ם.א ת ןח״ישראלז ת איה - 
: בון ג מער״׳& ה ו״.ק!מי . , י : 
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מדינו ת אופ״ק . שהכתיב ו בעב ר א ת מחיר י 
הנפ ט בעולם , איבר ו בשני ם האחרונו ת במחצי ת 
מהשווקי ם ומהרווחי ם שלהן . וה ד נאבקו ת עת ה 
ע ל מקומ ו דשו ק [. ] המחירי ם עשויי ם 
לרד ת עו ד השנ ה מרמ ה ש ל 26 - 20 דול ר 
לת* 1 דול ר בלב ד לחבית , בגל ל הצפ ת השווקי ם 
בעודפ י.הגפ ט ש ל מדינו ת אופ״ ק 

ביא ת ד ב ממובסק י 

"ס: ז רנפ ט !ייייי ז תע״י־ ד בסיגי ן ניאניעי ו דדוויג״ ם ׳צ ד א*רגי ז ניייניר ז 
אוש״ר , ריט ל ד:ש ש רביגלא•:■* , ר-עי י א ז ן•;־:■ ־ ד׳פיז ן ד-״ד-י , רע: ׳-ר , 
ככ י גיצצנ י ד.או! נ בכ*נו ב דדיי ״ ש ל •צי* , ר:ש ט *גול ו כגינב ר רדרי ט א * 5 ־■ ״ 
ט ל שינו י כ:ז ־ צ י •י י שד* . בנירי ב :כ״נו ת לר״בי ל א ז יצו א י־ ; ש ע ש ל ד;־-י:י־ ז 
הדברות , גאדצ*:ז ת :י:=י- . י -יא . ע": ! ל־יי ם ר:׳* ־ ; נ • ר ר י.- כ י מ ש ל :־דיר י 
נפט , איי ם א יב׳־- , ביי * ש ד י■; , ־־: , : העללגזיי ס בגנ:ייוי ! בלת י ג״נבלז ת ש ל 
נ סט . 

האיו ם להצי ף א ת ר.־ ג •יי ; רערי׳ד י כ ג 0 ־ 1 ;וי 1 . ויע ר נעיק י לרדינו ת הוס ט 
שאינ ן חביו ת גאו ס ר , ד^ריבדי ח י:ם ט הביגלאוטיות , בתיקמד • שינינ ו א ת 
הרל ז וייכנע ו נילהורי ד א ת הדיזירים . 

אזש ־ : כב י נק ט בי , ־ : , ! איידי ם בעבר . איל ם זא ת רים;־ס . כויאדי , ר-תיי ־ 

חה! ז דיניערכ ת הנמייאיניי ח * 1 איורי ו ר י ־ ציני ת התי^אר , ד.יתז ; זש־ל ה דראסטית , 
ש ל כי ו דול ר לחבי ת ג:־לז*- י ד.;?: , ! ר.?יל י י וירידד . דזבילר י ברהיר י נויזר י 
ותוקיק י הנפט . ב ך זד . דיי : בטיל ג ישראל . כידו ע ניזזיסג ת גריד ה רב־ ז כסג * 
תישעו ת כאלה . 

מלחמ ת מחירי ם חסר ת מעצורי ם 

וחברו ת דנס ט הביג^אלג׳יו ! ד..־יב ר יי־ריד ת דרזזיר- ב נצשי י בבני . ,וה ו 
ב י-בי י י־זי׳ ו בת־לי ם ד:ס ט אד - א־- ד דדוניירן , ואיל ו רבי ם אריי ם רעי ו 
ע ל ר , הרוטטו ת י ד,י;־.יכ . ד.:׳; 0 ל א ?־: י ר ב ביו ת רו• : ם רב . עכ ו רד י ע ר ע 
לחביו ת הנפ ט ול ב דינור . יציג : דור ט — רע י בי ב ראשיל ו ט ן ב :•אי ד ל.־א ר 
! העולם . 

ג־ילדד ת נ־תירי ם דזב־־ ה לטוזדי ם בשו- י ד : ב:י , י 1 ־:וי ה -הידי ד השנ ת 
1 א ת ניזזי ר הנ ס ט הנילר י ככר * 1 ׳ ■ דול ר לדבית . וני ל ־רירידר . י י תועב ר א ל 
: ד־צי־כנים . כ ן יריד . הדב ־ :"..י : י ד . י יי*.ת ר ננלנלי ת ה;"לש . כלכלנ י ניר . ט 
! לבינה ל ערד ש .,רואיכז ו ־• . ־ . ראי ה הישג י זבידא ז כ י *רידד . כדהי ר הנש ם 
הגי^ד י ל־ 4 ו דול ר לרב י ת ר.:ד.ר י ישיש ה האכייל ד בלב ד דבי ר י ת ש ל 11 
מיליאר ד דיל ד נשו ה ותבי א ליריד ה נ ־־ידי ת ש ל *■"..י ז ^־ז ד גש׳יעו ר ד.אינ ־ 
פלגי ה וליריד ה ש ל חצ י א־יי ז בש־עז ר ה אבסלה . התכנס ה ר&נזיד . יב ל דיגרדי - 
קני ם היג ד ל כהסואד . מב ר ב ר מע ט ז ! די ! והצי . 

ב ץ דעגסי ם שיצא ו גי-רכר-י ם בי־יחר , יהי ו הענפי ם שמיד י השירו ש נאני ־ 

ביד, , כג ת חביו ת רת ע ומד, . היכרות ״ ורש ע לי ם כימיי ם — ושימ ש עפי ם 
הרביסי ם בכיחז ד למ י הריבי ת כענ ף הבניה . 

הדפ ס ידי ם הנמלי ם כתוצא ה ר דלוזר ת בהיר י נפט - תהיינ ה מענ ן 
הברו ת הנפ ש הביגלאוביוח " הדצדי ת בלא י הכ י בשפ ל ובקשיי ם בזמ ן האחרון , 
רעד ו ת תק ע נד . מיד ת נידיני ת שמ א ועפס . מלי ת דאיכלוס־ז ת הבהלו ת 
.והדשביוז , נדקם־ק י וניגדיד - , , , . 

יח ד €7 אל ה יכגל ו ה ב גיי ס הביגלאיריי ם ידהילו ו לה ן דא-י ת גדליזג ' 
דולרים . ברי ת המושגי ת מורבי ה כשנ י שלישי ם רי־ובנםיתי ה בס ס מ הש ת 
כייזע א נ ם ס לבשיב . תמצ א א ף הי א א ת עצר ת בקשיים . אל ה ל א *־הי ו כלכליי ם 
בלבד . ר-יס י אפשרו ת לדד ז יבו א מכינו ת וציו ן כיתלדרי ם מ ז המער ב ששי י 
להעמי ד ב:בנד . א ת מילו י המי ת השיקו ם הכלכלי ת ש ל נירמד׳וב , * ל כ ל 
ד״דשחב ע כרך . 

צריכ ת הנפ ט ממשיכ ה ירד ת 

נ ח שער ה בדצכב ר ל א הי ה *ל א ההקרנה . גירפ י השי ק הקתעצו . 
מריאד, , ב י זא ת השע ם איור ם שי * שי י אזע- ק אינ ו איי ם מיין , וכ י מיצ ב ש ל 
הים - גרירה . זונ ח א ם ? א ת רדי ו יות ר ד.?ודם ת לשדו ד ע ל כתיד י דינ ם ש — 
זהי א יוצ א כע ת למאב ק ע ל שגיי ת חלק ו בשו ק הזפ ט הבינלאומי . 

דנידינ-י ת ר,קורס ת נכשל ה ד שו ם ש־יצת * גש ם ?מע ם הכיי^ג^ם־י ק — 
בשיק* - גריהנית , גוחויגיה . גיהבי ט יבי־י ת חנ י ועצו ת — גיצל ו אתוהולש ח 
הגביי ה ש ל פ־דיגמ ח קור , גד י ל 1 .גי < מלק ו גשד ק זו ל יר י הוויו ת מהירי ם 
רתח ת לקיחיר י 6 ןי ש •ין . כ ך יר ד חלק י -ש ל.אום , 1 ?׳בשו ק מ^-אחווי ס 4-1 ^ 1 . 
^ אי־־הי © ג״^אגין . זרכגכי ת ה ב דינ י ת התניו ת ג ז מיצו א נמ ס •דד ו בחד ש 
השני ם האחי־מו ת 3 ימי ו 0 ,ליא* ר ד ול ד בשנ ה ל־ ״ ׳ ז ניליאז״ ד דול ר נלכד , 

געת״ם , י מדשיב ה צריכ ת ד.נס ם הצגלצגיי ו לרדת . הצנוחד , הכלנלי ת 
בגיעיי ב הע ת אימי ת דה -צייו"־ , ולהשפע ת זרבח ! ו י גיצ&דסר ם תוצאו ת ריבאבי ־ 
מי ש לחסבו ן האלרגי ה יח ד ש ש מבר ה הזרמו ש בתוזליש * נ* שהביקו ש לנפם : 
בנ׳־ריגו ת התעשי׳יתטת ■ נגוער ב קט ן כש ת מיה ן *החי ם לעיני ת רבו ע בי^לז׳ו . , 

י : ■ אי ר ה י גשייז ז איפי א תהתיוטשז ת הגן־׳ול ח גמזןיר י יעמסז ־ באגי ב 
איגירי ס הבומזוילן . גתו ם התורף־חקל״ימפי ת ג י הב-קוע^ ם 

יךז 1 *ד:לתיז הויל שב 5 צתו 1 ז . ■ ׳ : ' .■־■׳■׳.:. ■ י , . י 

ימ > "ר-ינ/מצ ב מי . , רתגינים" . מהי ץ לשורו ת *<זך־ ^ לשיכו ר צ י 
ולכ ת מזחירי ס ע ל יו׳ ו צהנוזף; : מ־זפוק ח ד.גרימוד , ׳וגוןטמ<^ 4 הו ת מ; ץ 
וה . כנ י אמדר״לון״ , וזא ם ; 5 אר ת *שמ ך אזפ״ ק גא׳^ו ;מ 1 * ף או > 1 |שזו*ד ם ■ 
גנע־ט , ולעזאז ל י י ם דימחי ף ? ג^ג ל וסי ג ^<<א י פ 8 ס ^ת 1 ו ^^י׳כ , 
**ח-.י ם מסו ג וו ^ יונג ל מעמ׳זי ם מזוריכת * ב י ום^מד ^ הניצת^ ! !זטןנמי . 

לגצ י *ום״ליווהי ־ מיוזמ ת י^ו ס די - מיה י ^ם) ? גץו ם 01 מג י מה 1 : 
מזש*םדד ת הדונילו ת גי . ללל י רוינגי ש בצילו ם כלל ר ^ ־ יץתכ ן צד* * % מ : 
15186 תתי ח תתילח ו ע ל עיד ן דודך . *מר י ?יו ם וזוגת י ג ן . ?אמי ן ז*לום מ 
*יצ#םמק י מ 61 ו 1 וזצו^*״נ 4 י ־•■ ■ ־'־ •.י ■ 


* . ז י . •יז : י . 


י ■:.ן, ! ׳ ■ ׳־ ׳ 


: י ־ ■׳' - י ! * ■׳.י•־ ' ■ י: נ, ־ 1 

״.'׳:■• 1 •יי.• ׳ 1 ■־*ץ , ״•/ 8 :״;■■■' ־־■■ ׳ • ; י 
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סו ף סו ף ׳כולי ס ג ס משרד•{ ] 
30,7 ׳ 0 ליהח ת מכ ל #•תרומ ת 
הטבסלונ״ ס ש ל מערכ ת 
מתקשור ת המתוחכמ ת סות ר 

פ׳ת/ת 7 /״/ת 7 ש ל 
יח ס א ת כ ל ההמגחלגירסר , 
מוקסר ת וחסכוני ת 
המותאמ ת לקש ר ע ס מספ ר 
ממ״ ס קס ! •ות ר ~ 8-16 
שלוחות . 

כ- 20,000 משרח ס ומפעל^ ס 
כרחב*העול 0 כב ר {#{• ס ח • 01 
מהמערכ ת הקמר ה ע ס 
הביצוע , { / חגדזליס : חיו ג 
מקוצ ר,#•חו ח ועיד ה,מערכ ת 
כחזה , חעבר ת שיחו ת מד׳״וה , 
לק ס קריאות . עמד ת מרכז ן 
נייד ת.חיו ג חוז ר ושד , 
לקומפקטיתחזאתי ש אב א 
מ*ל*ט 7 ר ר.^סומח ת 
ד׳^דאל ' למלקומופקציח . 


מקצוענ י סלו ד •דאג ו להתקרר , 
והפעל ה מהיר ה ש ל המערכ ת 
במשרד ך,וג ס לאפשרויו ת 
מימו ן מנוצות . 

צלצ ל ל״ק \ האדום " ש ל טלרד , 
ותשמ ע עוד . 

ירק ו האחס " : 08-238194 
טלר ר חיפה ; 04-826044 
סול ן חיפה : 04-628868-9 

סול ן •חשליס : 02-223411-2 

סול ן באד&נע : 087-70044 
057-34422-3 

£0 א 0 הל'א 3 יב : 03-330881 


אננ 1 ז]דןר(זו 1 |( 1 ופרי 1 {נ( 1 וז \ • ;•'■־ ן 





ד״ ר גדעו ן פישלזו ן 
החו ג לכלכל ה 
ומט ו סווד ר למתק ו כלכל י 
אוניברסיט ת חל־אכי ב 


הקסא ת המחיוי ם צריכ ה(חימש ו 


הקפא ת מחירים , הנעשי ת קל-ירי • 
*ווים , נוגד ת א ת טקרונו ת הכלכלה . 
הכניע ה העקרוני ת איננ ה אקדמי ת 
ורגשי ת אל א מהותית . הקפא ה איננ ה 
מאסשר ת התאמו ת הנדרשו ת כתוצא ת 
מלחצ י השוק . ההקפא ה פוגע ת כמכ - 
שי ר העיקר י שלפ י אותותי ו פועל ת 
המערכ ת הכלכלי ת יי־ י המתירים . מ - 
איור , כאש ר מערכ ת כלכלי ת הופכ ת 
למטופל ת וצעד י מדיניו ת כלכלי ת 
רגילי ם מפסיקי ם להיו ת אפקטיביים , 
הר י שכד י להחזי ר מערכ ת זא ת ל - 
תחו ם התנודו ת הכלכליו ת המכירות , 
י ש לנקו ט צעדי ם החורגי ם טהמקוכל . 
הקפא ת מחירי ם הי א צע ד כזה . ה - 
שאל ה הי א כמ ה זמ ן צריכ ה ההקפא ה 
להימשו , וזא ת כאמו ר מחו ף הכר ה 
שפ ד,קפא ה עצמ ה י ש פגיע ה כיעילו ת 
התיפקו ד הכלכל י ש ל המשק . 

לצור ך הדיו ן אפש ר להסתכ ל ע ל 
המש ק הישראל י ב־ 1984 כע ל גמ ר 
משתולל . הקפא ת המחירי ם הכניס ה 
אות ו לסוגר . גתג ו ל ו כמר י הרגע ה 
וחל ק מדמ ו חת ם הוקז . מ ך לפנ י,ש - 
משחררי ם אות ו מתד ש לחופשי , י ש 
לבדו ק היט ב בא ם אות ם אנזימי ם ש - 
גרמ ו ל ו להשתול ל קוד ם אמנ ם ל א 
קיימי ם יותר . אחר ת תקופ ת הסוג ר 
עשוי ה להיו ת לל א הועי ל ור״השתו ־ 
ללו ח תחזו ר לרמת ה הקודמ ת ולנז ־ 
קי ת הקודמים . 

לאו ר האמו ר לעיל , ומתו ך תחזי ת 
ע ל החלטו ת התקצי ב הממשלתי , גי ־ 
א ח ל י שעדיי ו ל א בשל ה תשע ה ל - 
שחרו ר מוחל ט ש ל הנמר . מאידך , י ש 
לחתו ר ל ו טיויל ס קצרי ם כשהו א 
קשו ר בשרשר ת עב ה וע ם ליוו י מת - 
אים , כ ך שבע ת הצור ך אפש ר יהי ח 
להחזיר ו מי ד לבלובו . 

מצ ב ? 1 . ש ל ד״קסא ה ע ם שחרו ר 
אמ י *מבוק ר ש ל הרצועה , יצטר ך 
לדעת י להימש ך עו ד זמ ן רג , וזא ת 
מכיוו ן שגורמ י ההשתוללו ת הכלכלי ת 
עדיי ו בקידיבנו , יחר ה מזא ת חתרו " 
סוו ו שישככ ו א ת ההשתוללות , בעי - 
ק ר צמיח ה כלכלית , עדיי ן אינ ן ב - 
היש ג ידיגו . 

שתיק ח השכ ר 

אי ן ספ ק ש ר,ימ ה הצדק ה לתכני ת 
הכלכלי ת החדש ה שמטרותי ה הי ו חו - 
רר ה דרסטי ת בשיעו ר האינפלצי ה י י 
שיסו ר מאז ן התשלומים . כמ ו בן 'קווי י . 
הפעול ה שנינקט ו בשל ב הראשו ן תא - 
מ ו מערו ת אלו, ׳ א ם ב י בטוש *.,תאי * י 
מד ׳ אי ו בהכרח ־ הודאה . שכל . מ ת 
שנעש ה , הי ה צרי ך להיעשו ת • ומול א 
מי י צעדי ם יעילי ם 'יהי • ת&גהסן־מ ז < : 
שקטו , דמאית ם עימכ ה לחלן , ^!ל ו 
*רא ש וביאשוג ה להקטי ו ^ו ת לדיני. . 
הביקו ש בשו ק המקומי , וע ל יהי ; 13 ; 
,לשחר ר לחצי ם להעלאו ת ממ^ ם •ו * 
לאפש ר הפגיי ה מוצרי ם;תהש^;ח ־; • 
מקוב י,לשוק י יחדל . ׳תקטנה ! ;'ה^ו ? : ■ ; 
שי ם המקומיים 1 אמורתלגרומליר^ ת 


שיעור י חאמולו ז ן התחלו ת בויי ח 

מד ו המסח ר 

מד ד הייצו ר 

מר ד המכ ר 


מחווים ) כאלפ י גד ר 

במשק( ! 

הקמעונ י המאור! ( 

התעשיית י 

למישר ת שכי ר 

החוד ש 

1985 1984 1985 

1984 

198$ 1984 

1985 1984 

1985 1984 




122.7 144.4 

112.6 111.4 

103.6 134.2 

יול י 

710 1.030 7.8 

5.8 

141.7 128.9 

101.1 101.1 

102.4 129.8 

אוגוס ט 



138.1 116.8 

102.3 101.1 

97.0 130.6 

ספטמב ר 


נתונ י שלוש ת החודשי ם הראשוני ם ש ל התוכני ת הכלכלי ת (י 1 לי-סםסםב ד 98$ < א מצביעי ם ע ל 
יריד ה משמעותי ת גשב ו הריאלי , גידו ל בהיק ף האבטל ה ויריד ה גמסש ד שעו ת העמד ה הממוצעו ת 
למועסק . לעומ ת זא ת ח ל גידו ל מפתי ע בהיק ף הסנירז ח ש ל המסח ר הקמעוני , מכא ן שגיד • 
הציבו ר מצו י עדיי ו בס ף ד ג והו א מנצ ל כנרא ה חסכונו ת נד י לשמו ר ע ל דס ת החיי ם הקודמת . 

בביקו ש למוצר י יבוא , המשמשי ם בהיק ף ט ל כ* 25 ארוז . ז ו ידיד ה ב * ט ל כל ל מקבל י רעכ ר ירד ה ריאלי ת 
ישירו ת לתצרוכת , וכ ן ש ל חומר י שג ר ייגיליי ■ י אח י ק י'י י תי ? תי ם 

גל ם המשמשי ם לייצו ר מוצר י תצ • כדד רגי ת ד ־י ה ׳ י־* כ י נ מ יימ ם 'י י מינ-ח ר הזגיעוג י 1 ד**> 1 ד 1 ז ל * י ק 
רוכת . בסחוח , א ד ג ם ב י היו " *"י 7 י " " ל הל א יר ד אל א א ף'היתד . ב ו עלי ה 

. ״ ״״ . ״״*״, ״ יי״יאי , _. ״ כ־ 15 אזזו ז לעומ ת הימ ה הקידמ ת קלה , וזא ת נ ם א ס נתחש ב בהתנהגו ת 

שליט ת <^ י הפעול ה שאימ י ־ ' . . , ״ ך.ירמו . ע ל מל ' 1 * 11 ־.זדד , חור ־ 

התוכני ת הכלכלי ת החדש ה ( 1.745 ) שיעי ר מאבטל ה עי ה ^ ׳ מ״ו מ הציפיו ת של ם נ י ד י ככ ת מלמשל ה ש - 
היו ; א ת מיד י האבסלר . ע ס אל ו ק ל ענ ה תבי א עמ ה גזירו ת כלכליו ת קפיצ ת 

.. . קודמת , י ס לנכו ת מעליי ת שיעו ד מח ר מסה ר הקמעונ י בעל י ו 9# ו 

מותי< < ת ״״ 3 י הייאר ־ א ת ך ^י ד י מגרג 1 ר י היתד . בע״קי ־ מלוצרי ט בבייקייזמ א 

( 2 ) הקטנ ת הגרעי ן בתקצי ב די ' יר ״ ומיי ד שלה ם היד . 1974 לעומ ת 

׳ * הגידו ל בט״ י ייי״״״״״ ־ זיי א 138.9 ביונ י * 194 1 * 126 באונופ ם 

י*"* 7 י שמסתב ר שניבעי ן משליש י מ ל 5 * 1 1984 ) . א ם נוצי א א ה בגי-הקי׳־מ א 

( 3 ) הקפא ת מתירי ם ושע י "ייי " יר ח כו ח הלכוד ה האזרח י ממ ם וה ה מהבדיקה . נראד . שבלעדיה ם היתד . ה - 
פין , לאח ר ביצו ע התאמ ה מד־פעמית • בגודל ו לז ה שהי " ב־•** " 476 • ג 

הי ה ברו ר מלכתחיל ה שהצעדי ם אלן • לייסי י מ* י מהיגה ^ ת י׳וליי-סמטמב ר העליההית ה 1368-0 
הראשו ן והשליש י ה ס הקלי ם ביות ר עונד . מתקבל ת מב י 03 " י י" 23 " " ל־ 4 .ז 11 , ותוני ס סתמי ם לאוקסוג ר 
לביצוע . דרו ש ומ ז אישו ר ההסתד - 0 קי 4 אל ו מספר ם יר ד ם־ו*. ו אל ף מיאי ש א ף יות ר מ! מ באוקטוב ר 

5 ^* 45 .י״י״״- ז ^ 1 ״״ * ?ת ן צ : י מ״^גוי& ו 552 

והפעל ת חוק י הקסאר , — לשלישי , ■מ ! ע ״ י 9 יי • י י 70 140 * " 1941 , 

ההוצא ה המשולב ת ^ כיצ ר נממ ר שלי ד ו ד ג־מיו ח ב - 

ו-( 2 ) ו,ית ח צריב ה להיו ת ידיי " ב ־ ג ם מו ח מבוז " מצנועעוו ו ל ־ א^ ־ וע^נסצ ת בס ו ממ-יד מ ל - 
ביקו ש רימיצרפ י לשימושי ם פקופיים * מועס ק ידו ו מ-מ. 34 לי 0 * 3 מו ח כאור ח ריאלי ת ב* 5 ? אח ת ז ואננ ס 
בא ם הביקו ש מניביסי . מיל ל א ת נימוז ג כלומ ר ב- 2% , הק־יח ז ר.ב- ל הי א ש ל השניר ע צנ ך 

מרכי ב היצו ^ יקט ן בפחו ת סאש ד ^ . קש " להגי ח עהעמיי״ ס הבדל ו קג ־ 

"יטמ י תלו י בהשמ ת וותי ק לגב י הסהנאי ם האל ו מת - יותיה ס מיד ה כז ו שפיצח ת ע ל ירי - 

יצוא . בשל ג . ראשון , במוצא ה מ * על י כממ ה ריאלי ת והחממ ה גביי ת 

פיחו ת הריאל י כדאיו ת היצו א היח * ידיד ה מדע י סעדיו ח יימייי ׳ "י " הביפי ס האמדס : גביי ת 9 ס *ז - 
" לעלו ת ובב ד ^ רי • לד ת המי ה יחי ו 3 ־ 30 אחו ז גמתמ י מיס ף ריאלי ־ ע ל הייצו ר המקומ י י ד 
^א י ^ל א ^^^כ ט נדר , •ל ו גמ ר,מיז ו יח י ג־ 0 נ 

יגיא ? א 7 ״ ע ״י י ״ י מ י 6 ידד י מד ל ג״ט ד המזכרו ת לעיל , יזזיס י חרמ ש על ן 

לילה , ולב ן תתואאח ז שצרי ך דיי ה ל י *"ד^ ־ *י ' ח ס סידר י מי ד מי י ג־מ * י יאתי 4 (היריד ה גמזיזז ו ג י 

צפו ת לה ן ח ן ! עלי ת באבשל ח וירית ז משמעזתיי ^ גביי ה הי א בפיסי ם ע ל יבו* ג לדזגגג א 

ב 0 ח- כ חביע ש המיצרפי , ומיק ד ■ מג ל ו ה גתיהמ ז מי ס של א הי ״ ־ ^^ 3 ^ 7 ״״״ ״ ״ * 
^סמתךיסמיה ־ ממ 7 וח 3 וגיצעו* . _ 

סקטו ר מפרטי , השאל ״ דיי י שבירי ם ול א מס י צמוד . למעמר . ס ל ^ 

ז ו המציאו ת שהתרהטר^וא ם לא , ר ה סזצלי * בלובי . ירחי • "ייי " ^ 

יכולות־להיו ח הסיבו מ ^ 5 י • ׳■*. ' מועדי ם מזקסו י מגי ח לסקעדים , עדיכי ס לצסי ת ליריידי ד בסטיו ת מ" ׳ 

■ ׳,**״ן... ' ■ .*ור!ים.ממד בל אה״ ״ ז*ח ג ( 8 ־י.-ק*״ 1 גטד ר 1 ת־ל:.סל:!%ג 1 ' 41 מן ! 

^ 71 ^ ג^המאו ז ןזלאע י רמי ם ג׳יג - מסמי . ל א ב־סייי•,; ■ 1 ■ ־•■■'. ; 

."';כד ילגוו קז! מהנשל וואמיל* ־ ,למיין,** .*•יי ף״ 2 !"-?!£!? . ^•וי.^ 55 ע 

צאוו ג אנ ו מטוף־ מ ו! ת!ומ י תגמא } גו ת ב^ ן התקיסית : 449 ^ 1 מל| ף ב י ל 7311 י 0 3011 * 0 15 . 

הישראל י במקומ ה שלאובימל. ! 9 * < 2 ) ס ח מגסגד' ^ עזממליוי ! ש ־ 

אל ו בתקמ! 0 ^ 1 ו ו לח^ 1 984 . /גווקמ א הגי ל גץימ> • : : מיח״י!־'-^--:;^• , •־; ־ • 

התשומו ת ממגו ת בלת ז סימ״״י: ; זיממולג ת םידי י מ ה ' ; אפמידע ד ימא.ןמ^ע 6 ( 11 מיו ־ 

0 חל מ אאיסיי^דו ף ש־למן׳וווד . <מםר , מוואן.תז^^ י • ל\*$* ל תןידווו*תך ל ודברתם ; 

פ ה בשש י;הדמל י לםי 9 ר מ מדר, ״ הו א וא ל מהמס ח ר *ר ל זבמיידי ת ^ 5 י^ י 


הכנס ה נ־ומיו . א ד רא ה וד י פלא . 
ה ל סח ר הקניעוג י דד-י׳ודגז . ל א י ק 
הל א יר ד אל א א ף היתד . ב ו עלי ה 
קלה , וזא ת נ ם א ס נתחש ב בהתנהגו ת 
הזיריגר . ש ל מל י 1981 י*ץ 7 ד . חוד ש 
הציפיו ת שלפנ י ריככ ת הדלדל ה ש - 
תבי א עמ ה גזירו ת כלכליות ■ קפיצ ה 
מד ד מיסה ר הקמעונ י במל ' 1941 
היתד . בעיק ר מיוצרי ס בצייק״זר א 
והמר ד שלה ם הי ד 1974 לעומ ת 
138.9 ביונ י * 94 ! ו * 126 באוטיפ ס 
1984 ) . * 6 נוצי א א ה בני-הקיימ א 
מהבדיקה , נרא ה שבלעדיה ם דיית ה ה ־ 
עלי ה במסח ר ב־ 5 * 1 לעומ ת 1944 
א ף חזק ה מחר . במהמ ע לתודס׳י ס 
מליי-סמטמב ר העליד ו המז ה 1368-0 
ל־ 4 .ז 11 , נתוני ם סתיגי ם לאוקסוג ר 
הראי ס א ף מח ד מזד - באוקטזב ר 
1984 מ^ ע חמי ד לל א בגי־קיימ א 
ל ־ 147.9 לשימ ת 127.5 באוקסזב ר 
1941 . 

כיצ ד מימ ה עלי ה ז ז בקניות , כ - 
אש ר ההכנסו ת גש ו ממיכ ד *ד ת ל - 
כאור ה ריאלי ת ב* 5 ז אח ת ז אע ם 
הממ ה תנ״ ל הי א ק ל משנ׳יי״ 3 מ ר 
קש ה להגי ח שהעצמדת * הבדיל ו קג ־ 
יותיה ס מיד ה כז ו שפיצח ת ע ל ירי - 
י ת קניו ת ה שכי ד יס , ס ה עז ד הזסיס י 
התכנס ה ששילב ו ממאיי ם יתבדי ת 
על י מבהמו ז ריאלי ת והחממ ה גביי ת 
הכיפי ס האמרים : גביי ת ס ס ימי ך 
מוס ף ריאל י צ ל ה״יצז ר המקימ י *ל - 
ח ת ב־ ג אחחמ ג ג ס עת י תקיפו ת 
המזזכת ת לעיל, 1 שי 0 י הרמ ש על ו 
ג־ 9 ז* י *״ו ע (ומריד ה תמדד ח ג י 
גביי ה הי א ממר ס י ל יגו 4 מזגגנ א 
המ ס יר ד ריאלי ת מי ! תת^* ח ה - 
םקבילז ח ביו ג אמוו) . 

תיאחייו ת תציוג ח שקובא ת מי י 
.חו ת מהנגדי ת השולי ת מרו ך הי א 
בהומ ז ש ל 4 גר 4.5 .גלמץ . ממגו : 
אדיכי ס לצז^ ח לירילי ד בסלילו ת יו " 

י ־ ק(י ח גסיר ר נזד ל;ס ל ; '%ן 13 'י 4 זאן 1 ■ 
מם״• * ל א !ימינ י • י י ■י : .י■׳.:־ , ' י 

; ץ < 

: < 2 ) 0 .1 תההם 0 ך'ום תעוחסליו !מיז ■ 

'אפ*יףע 1 'ימ ה( 11 מזו־, ' 
לנפ ה.זו ל תךידת ו כחר״ ל ודורכו ת בך■;־ ׳ 
ןלי ץ •^מי 7 מו : :י^#מ ■ •^עדאל.. . 


מבדיק ת דהתפתחויוח ! 
שחלי ו במשק , מ^ן ז 
הפשל ת תוכני ת 
ההבר& ה הכלכיית , 
מתבר ר כ י ביד י 
הציבו ר י ש עדיי ן 
כו ת קניי ה ר ב □ 
הנזילו ת ש ל הציבו ר 
גבוה ה עת ה במיוחד . 

בגל ל פדיו ן מניו ת 
הבנקי ם ש ל הקשישי ם 
וא י חידו ש תוכניו ת 
חסכו ן שהגיע ו לפדיו ן 
ו ; ] שחרו ר מחירי ם 
מהקפאתם . עלו ל 
לגרו ם במצ ב ז ח 
לחתפרצות ם המיידי ת 
כלפ י מעל ה ך ! אפש ר 
לבצ ל א ת הרגיע ה 
הנוכחי ת בתחו ם 
המחירי ם כד י להיפט ר 
משאריו ת הסובסידיו ת 
שנותר ו בחל ק 
מהמוצרי ם והשרותי ם 

ריס י הנסיעד . ד.ג 3 יד.ים . ק־יזזי־נ י י * 
ברחדי ת ס••״־ -נ ר ^ 1 , גדר י • יי * 
ד ה נרהפ י הנופעי ס לחו- ל ב־ה י 
אמר ו ב־ 15 ^ 1 לגז ל ח 1941 . ר-רידד . 
זדזריס ה ד.*תד . דומ א בחודש י דקי ץ 
רדעיעד . לב*חח 1 אל ף נוסעים , וסי ־ 
יוש ה בדיגת־ ם דולריי ם סו ו ריליי ז 
דולר . עד״לק ם דרא י שהוצ א לרכי - 
שו ת דקיסיות . 

( 2 ) משימ ת מתו ך הסכמו ת רי • 
וורייגר . א ף שאינני . שלימה , מצביע ה 
ע ל א י גימ ל בהסגונז ת זא ף ע ל יר י ־ 
וזז . חאו ן כעיק ר כחדכגיז ת וזחשבז ן 
בשקרמו ת צסזדי ס לסזז ה את ד ונ ־ 
סקדינו ת מסכ ע מוץ . העיבח ז שת ־ 
עימ ד מש ד טהסנתוחי ז כד י למו ז 
קניז ת מעיד ה ע ל ב ו שאי ן "ג א חוש ש 
׳לפגו ע כהם , רוא ת א ס כנמו ך תקוו ה 
שיצלי ח לבנוה ם סמל ש מתיו ־ א ז 
שר\ א מ־ינח צ מצי׳ ק עש׳יד . הרגש ת ־ 
עוש ר ו ו הימ ה אח ת הסיבו ת לעודפ י 
הכיקועד ע בשו ק ממומ י שגרמ ו ל * 
עליי ח תתצרוב ח הפרטי ת גהקמ ח 
ש ל מס ח הבורס ה נדמי ם 1981-3 . 

המסקגו ת מכ ד בדורו ן עז״י ן י ש 
כו ח קני ה ניס ־ לדד י הנימר . הכי ־ 
קו ש למכזגיוו ו חדשו ת מוד ל 1986 
מ א עמ ת אח ת לכך . ומלי ה ביבו א 
דמ ך הגרוב ת באוקפחבז ־ תובמג ר 
6 * 1 , לעדמ ת מל י—סטססב ר 1985 
ולשט ח אוקטוב ר מובמג ל 4 * 1 . הי * 
עח ת לכ ן ( 1 . מ 1 * 560 מיל - 
יו ן זול! / לעומ ת 4%4 ר 42# נ - 
ו*!) . 

מנזילו ת ^.מימי ר גבוה ת עב • 

שי ו גמיתזד . הלק ה ג א בפריו ן ביגיי ח 
,מנניד ם ע״ י מקעישי ם מימ ה מאי י 
מימ ש הסמגי ת עונשין * איקשזה ר הי ח 
׳;* י אמצע י ממשלח * צגי מ נ* 1 מ.*וזז ו י 
מון ( טכסי ף מ־לי , געמ י ש? *,*ליד י ה - 
מואסו ת כשוירי ם היח ה ד ק 10 אחי : 
ויסז . ההמשל ה מדד א זמג ה מת " 
מת ת לוממ ץ א ת ניקושי ת מגרע ת 
־ גתקצי ב ייסנ י ד ק גחלפו ץ מקימי ! 
ז ת יי י מגיל ת מניסף. , מ . אלו ■ 8 <:׳ ' 
ד*ס ם ששיחיו ד המזיי׳י 0 מהק!מת ס 
*כי י לגגמ ז להזזמרצדת מ גלפ י ס 8 ז־ . 

מויווך . יש , לאעש י התאמ מ מל : 

. י 

י 

**:■מסמרי מ ואצגשידעת . 













ויומ י טמי־ ר כה ן(יעקבסוו ) 


ג 2 יט 0 יריטו ת אחחמ ת 


האו ר 


%כ 1 וייןנ 1 שוב־כםפומנ ו טלבנ ק 


מת י שאת ה רוצ ה 

ומהיכ ן שאת ה רוצה : 

במשר ד 

כשאת ה זקו ק למיד ע מייד י א ו מעוניי ן לבצ ע פעולו ת 
בחשבונותיו , הר ם טלפו ן ל טלבנ ק דיסקת ט 
א ו הפע ל א ת חטאו ר ריסקת ט 
וקב ל שרו ת בנקא י מקיף , מייד׳ , יעיל . 

בדרכ ך הבית ה 

עצו ר כאח ד מלוויינ י דיסקה ט וק ח ל ו ד ף מודפ ס 
ע ל מצ ב חשבונותי ו א ו בצ ע פעולו ת בנ ק שונות . 

בבי ת 

מתו ך כורס ה נוחה , ע ם עיתו ן ביד , טלפן ל טלבנ ק דיסקתט . 
בקשת ך תיענ ה בפעול ה יעיל ה ומיידית , 

נמ ו שאת ה וגי ל בדיסקוויז . 

מכ ל מקו ם 

השתמ ש במערכ ת התקשור ת הממוחשב ת ש ל דיסקונט : 
חשו ב דיסקזנ ש - מכ ל הסניפים ; טלבנ ק ד ייפל ו ני ע - מכ ל טלפו ן 
כספומ ט דיסקת ט - מכ ל מקום , לקבל ת מידע , 

לביצו ע פעולו ת ולמשיכ ת מזומנים . 


שרו ת בנקא י במהירו ת האו ר - מתי , אי ך ומהיכ ן שאת ה רוצ ה 
בבנ ק המ ת קד ם ביות ר - במיחשוב , בתקשור ת ובשחת . 


..., 1*3 


השו ה ב ה הדול ר יו ד מגדולתו , 
הבורסו ת שגשג ו והזה ב אימ ב 



הדול ר האמריקני , ששער ו כמע ט והו ב פ ל בחמ ש השני ם האחרונו ת ש ב ויר ד 
דשנ ה בכ־ 20 אחוז , בעיקבו ת התע ר בו ת מלאכותי ת ש ל הבנקי ם המרכזיי ם 
טער ב ם ,הזה ב איב ד בשנת , 1985 א ת מעמד ו כאפי ק השקע ה אלטרנטיב י 

4 * - י - י ־ " אול ם התחזקו ת הדול ר ס גע ה ב 

י —מא ת מש ח סלע — * * * יצו א הארריקנ י ועודד ה א ת היפו : 

131511 ( 111 לארה״ ב שהוז ל נהרגה . הגרעו ן ב 

*•' \ י■ ! 1 מי••* ■ *"ז ז 1 *.ייר.חר י הגי ע ב ־ 14111 ל 3 


שנ ת 1985 תיזכ ר בהסטורי ה ר ־ 
כלכלי ת ש ל העול ם כשנ ה 3 ח ה " 
וול ד יר ד מגדולתו , לאח ר מ שני ם 
ש ל עליו ת שע-י ם רצופו ת ושלמו ן 
לל א מיצרי ם ככ ל כורסו ת הכספי ם 
כעולם . 

כס י שנית ן לראו ת בשרטו ט ש - 
משמאל , שע ר הדול ר התחי ל לטפ ס 
מעל ה מעל ה בב ר בתחיל ת שנ ת 
1981 , לאח ר ששער ו עמ ד בנקוד ת 
שס ל ש ל 86 נקודו ת בית ם לס ל ה - 
מטבעו ת העולמ י ( 1.1.75 = 100 ) . על ־ 
יז ת השערי ם שנמשכ ו ברציפו ת ג ם 
בשני ם 1982 , 1983 ו־ 1984 , הגיע ו 
לשיא ן ברב ע הראשו ן ש ל 1985 כ - 
אש ר שע ר הדול ר הגי ע ל־ 159 נקו - 
דו ת — כמע ט פ י שניי ם תו ך 4 שני ם 
— עליי ה עצומ ה לפ י כ ל קנ ה מיד ה 
עולמי . 

עליו ת תלולו ת ובלת י שגרתיו ת 
אל ה בשע ר הדול ר נבע ו משת י סי - 
בו ת עיקריו ת : האח ת — ההתאוש - 
שו ת המהיר ה ש ל הכלכל ה האמריק - 
ני ת לאח ר כארב ע שנו ת שפ ל כל - 
כל י ואבטל ה גדולה ; והשביר , — ה - 
ריבי ת הגבוה ה ששולמ ה לבעל י פק ־ 
דתו ת בבנקי ם אמריקניים , שהגיע ה 
בשנ ת 1982 לשיעו ר דמיונ י ש ל 
18 — 20 אחו ז לשנה , ובשנ ת 1984 ל ־ 
14 אחו ז בשנה . שיעורי ם אל ה הי ו 
כפולי ם ויות ר מאש ר בכ ל מדינ ה 
מערבי ת גרול ה אתר ח (סר ט לברי - 
טניה ) ומשכ ו א ל הדול ר משקיעי ם 
מכ ל רתכ י תבל . 

כלכל ה בזבזני ת " 

הביקושי ם הגדולי ם לדולל , העל ו 
א ת שער ו במהירו ת רבה . ד״מימש ל 
האמריקני , ובמיוח ד הנשי א רימז " 
ל א הסתיר ו א ת שביעו ת רצונ ם מ - 
כך , מאח ר והדול ר התז ק סימ ל יות ר 
מכ ל א ת השיפו ר במעמד ה הכלכל י 
ש ל ארה״ ב ויציאת ה מהשפ ל הכל - 



א ת ההצג ה 

מ • שהשקי ע א ת כספו . 
לפנ י שלוש ה חודשים , בש ק 
ש ל קפ ה - עש ה א ת עיסק ח 
חייו . שכ ן מא ז חוד ש אוקטו - 
ב ר וע ד היו ם על ו מחיר י ה - 
קפ ה בשו ק העולמ י בשיעו ר 
מדהי ם ש ל 87 אחוז , מ " 
550 , ן ליש״ ט ל ־ 2, 900 

ליש׳י ט לטו ן(! ) • 
ע ד חוד ש אוקטובר , אי ש 
ל א הימ ר ע ל מחיר י הקפה . 
מאח ר ולפ י אומדני ם רשמיי ם 
יבול י השנ ה הי ו ?בריבי ם לה , 
ני ע לשי א ש ל יוה ד מ־ 100 
מיליו ן שק י קפ ה ( 60 ק־׳ ג ל - 
שק) , בעו ד שהצריכ ה העזל ־ 
מי ח מגיע ה לב * 52 מיליו ן 
שקי ם בלבד ■ 

וא ז לפתע , כמ ו בכ ל סיפור י 

האגדוח " החכר י כ 1 י ב ?■ ? " ; 
מגדל ת הקפ ה הגדול ה ביות ר 
בעול ם , ל א ירד ו גשמי ם מו ה 
5 חודשים , והבצור ת הקש ה 
פגע ה בכ י 75 אחו ז מיבול י ה - 
קפ ה ש ל מדינ ה זו , המייצר ת 
כ ־ 30 מילי ח 

נתוגי ם מדאיגי ם אל ה הקפיצ ו 
א ת מחיר י הקפ ה בי ן ליל ה 
ב ־ 87 אחה . 

כלי , זרימ ת ^ח״א יי י די 1 ל \ענ ? 
איסשר ה למימס ל רייג ן לנה ל כל ב 
ל ה בזבזנית . מז ו יצירת י גרעת" ? 
בתקצי ב שכוס ה טל ו ע ל יד י הש ק 
דונו ת התדשי ט נננ?ים • נר; 5 ון .. ^ 
ציב י ז ה הגי ע בשנ ת 1985 ליות ר 
נד 200 מיליאר ד חלר י 


;יוייוד ק 

נ ס 


המד ד 
! 60 • ד 



אול ם התחזקו ת הדול ר סנעד , ב ־ 

יצו א האמריקנ י ועודד ה א ת היבו א 
לארה״ ב שהוז ל בהרבה . הנועז ! ב ־ 
מאז ן המסחר י הגי ע ב ־! 14.1 לב - 
"" ! מיליאר ד דולר , וב־ל 148 ל־ 120 
מיליאר ד דולר . נתוני ם אל ה החל ו 
להדאי ג ה ן א ח הרימש ל האמריקנ י 
וה ן א ת שר י דיאיצ ר ש י הרדיני ת ה - 
תעשייתיות , שחשש ו כ י ע ד 1440 
תהי ה ארה- ב בעל ת ד.תי ב הגדול ה 

בע 1 ים . . . 

וכ ך לקרא ת אמצ ע דא 4 ן . החל ו ל 
הישמ ע לראשונ ה באר ה י ב קולו ת ש - 
קרא ו להגבי ל א ת היבי א מיפא ן ו * 

לרע ד ב אי ר וסד , לאררי ׳ ב — כד י ל ־ 
הג ן ע ל התעשי ה הנייומי ח מפנ י יי ־ 
יבו א המיחחר ה והזול . קולו ת אי ה 
הופנ ו בעיק ר לעב ר יסא ן שהשתל ־ 
ט ה ע ל כשוי ש משו ק המכוניו ת ה - 
אמריקנ י ועוד ף היצי א של ה לארהי־ ב 
על ה ע ל היבו א שייר . ג־אודייב , בשנ ת 
5 * 4 ן . נב־ויג ■ מיליאר ד דולר ! 

כנ ס ש - שר י ו,א י צ ר ג ה:יכי* ה יג ל 
5 הדדיגי ת התעשיודו ת הנדולו ת ב ־ 
מעי ב ובריטניה , גי־רניד . המערבית , 
צדפת . יפא ן וארי. ־ בז , ההלי ט באנ ך 
צ ע שנ ת ראיי ן לסעי ל במשוח ף ל ־ 
החלש ת הדולר . זא ת כד י ימגו ע ס • 
ארה׳ ב נקיט ת צעדי ם לא ־ פופולריי ם 
במ ו הטי ת נ״בש י יבוא . ומכס י מגן . 

הד , ת ערבי ת ש ל 5 המדינות , שהת - 
בטא ה בהטפ ת השי ק העילמ י במי - 
ליארד י דולרים , ג ר נ ־ לי , רי ר י ד ח ,**זי * 
הדול ר בכ־( 21 אחו ז ביח ס לס ל ת ־ 
לטבעז ת ורא ה שרטוט) . 

אול ם י ש לזכו ר כ י היריד ה הי א 
מלאכותי ה ושער י הייבי ת באדה- ב 
! ה ם עד״י ! גבוהי ם יחהי ח למרבי ת די - 
מדינו ת האחדות , כ ד ש ד,כששי ם עשו - 
״ ס לחזי ר ביו ם ל ן הימי ב לאריגיג * 
ולהקפי ץ שו ב א ת שע ר רחל ר — 
בלפ י בעלה ■ 

הליש״ ט שו ב במרכ ז 

במהלן ־ 1985 , הצליח ה זזלישי ס 
הבריטי ת למזו ר ולתפו ס מו ם סו ג 
ג 0 ״ ל ו.־זו ח מ 8 נט " מ ד 
להיי ט — בעיק ר כתחלי ף להשקעו ת 

^"נזזזד ש סברסמ י עו ר סבל ה הלי * 
שי ש 5 ןען ל י עמו ק זשעדי " התדרד ר 
ל-ג 0 . ן.דול ר לליש־ט . אול ם מ ז 
ו־ג ד הש ם על ה שע ר 
144 ד 1 ל ר לייש־־ט , ד. ן בגל ל מי י 
רייבי ת הגגיזד ג יחש־ ת בלונדו ן(כ " 

12 אתווי ם ל שגה ) וה ן נגד ל ההתאי - 
ששו ת הכלכלי ת והפיכ ת נריטנייר . 
למפיקי ז מפ סהשליעי תמי^הג ; 
עמי ה אמד י איד^ ב וברי ת ד.מ מ ■ 
ציולע ם קרו ב ל- * נדלי ת רביו ת 
ג 60 ליז ם מהבארו ת של ה בי ם ה - 
צפוני . 

שיאי ם ברול־סמרי ט 

^מון י הגעגד ו ה ל הדול ר *תלש . 
מליר ה ג"" 5 " ־ 

. ^ הוול־סטרי׳ ט • ך לעניי * 
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~ י י י * י " ׳ ; ^ 
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טוו ד הז״זלר , ביח ס לס ל הטעבעז ח העולמי , מל ה נחניפזו ו מא ן 

מ^ מ למ ^ ש ל 59 ז נקח־זח . לאח ר המעומ ת 
הבנקיממו^י?? ל 5 סדינז ת המער ב הסחנעשוח , באמצ ע 1985 ״ 
יו ר שע ו מזזמ י 4 בח-אח ת נג־ס ג אחרו . 




!■ו ת ועומד ת י * הפתיי ם.ממ י ! חזר, 3 איג ד גשז י 
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מרזחרחדןז ו 


3.5 שני ם ־י ־ מאמצ ע.שנ ה ע 9 י ׳ י " 
חמ ם ש ל 1985 , גא^ 1 
ל״ 554 ז גע 1 ל 1 ת - *,לעןהו ג 0 ? 7 


חבנד - מד ו 


ממזג ת הגמל ה 











י ״ ש 




^ד<ז ז 


של ם א ת חים" , 11 פ 1 ליסיה ה ש 3 ( דנ ו 

3 זמ | - 1 תהי ה ( ן נ *|| 0 נ 0 ק ח ס ס מ זב ו 


מא ת ד ב גנחובסק י 

כר י לוו ו ש א ת רשיו ן ה י,פל ו לשנ ת 1086 
צייר ! בס ד רכל , לגש ת לכנר , הדוא ר ולשל ם 
א ת אגר ת דרשיון . רש ם דקבלני ם עו ר מבק ש 
שהדב ר ייעש ה לפנ י ר־ 31 פדצפבר , "כגל ל 
המעכ ר לטי , ל החדש " וזה , יסלח ו לנ ו רקכל ־ 
גי ס ורשגם , פשו ט טרי ! כימי ם אלה . 

אנחנ ו היינ ו מוזנים . לפחו ת !א ת הפעם , א ת 
חידו ש הרשיו ן ל א ר ק בתשלו ם האגרה . אל א 
בעו ד כמר י מבהני ם מעניינ י הומו . למש ל ז ל - 
משל , הא ם בע ל הרשיו ן בכל ל מצו י בארז , א ו 
שמ א הי א כב ר ב״גריי ם גק " שבלוגג־איילנד , 
ניו־יורק , 


#שו ד הבינו * מועיב ץ 
חמ ו דקגלני ם ■ י ■ 


י ש ששמ ן ת 1 ת 1986 


חרזויכגל ן מט ז 1 * 1 ו ג של ח ׳* י סמ ן ר ־ 
רשו ס ג*מסו*קבלזי ם —?*►הגחיגתחו׳דט ח 


, יטו ס ג*מס 0 קבלזי ם —ש • הגתמי ! חו?ו<* ח 
ממ 0 ־,־'נ 5 *נל ן שממ י לי *,איי-אני ת ה * 
%** * א ך וח ן < : םמותמ ק <זו\אר , ונ א י׳ווה ר 

*ו*יעימ י ?מ ג . ■;*.י ■ 

<שייוזחזא 0 זז*נו-נרמישי׳ר ס 6 *ח י *ת<ש • 

• ינשי ז י 4 י* ו חייש ת סי ן מוואי״יימ״ד ח ינ ל 
%מ* 04 זזאנחה . קגל ו י 1 * מ י*זזז מ חיי ה ח 
: שאש ש לל א.ייי ח בר-חי ש - י ׳מג י *יו " 
*מט ת לשמ י מי י < 2 ל חייויים־״סג^י ם ב ■ 

•.;היק ■ ־׳;ף׳.. . : 


מרכז י המשקי ם ו&זכיר י הקיבוצים , כנרא ה 
ש ל "הקיבו ץ האיצי׳ / מתבקשי ם ע ל יר י הדו ר 
הצעי ר בטס״ ם — לתרו ם לכת י החולי ם המת - 
מוטטים , ולהפרי ש לה ם מזון , חל ב א ו ביצי ם 
"כפ י יכולתכם , לצערנ ו ל א לפ י צרכ י כת י 
החולים" . 

נכון , נאמ ר כ י ״צדק ה חצי ל ממוות ״ — אב ל 
משו ם מ ה הפניי ה הז ו מטע ם הדו ר הצעי ר ש ל 
מפלג ה מותיר ה מע ם מוז ר קצת . אי ן כב ר דרכי ם 
פוליטיו ת להבי ע תמיכ ה במערכ ת הבריאו ת ה - 
מתמוטט ת ן 


הממשל ה ממוטט ת א ת הרפוא ה הציבורית . 
י ש ביכולתנ ו להק ל ע ל סבל ם ש ל החולי ם 

מרכז י מש ק / מזכיר י קיבועי ם 

א: י פיני ם *׳.'•כ ס כ נ י־ , יגי־ . להוזיי ש נית ן ו־לנ/נ־צ־ם ! 
כפ י יכולתכם : לצערנ ו ל א לפ י צרכ י נת״המולים . 

כ ל ימעיניי ן והגיונ ו לתריס , יתכלג• ־ כס-י ך היסב ! ע 
ל. ־,׳ ר יצע* ר נדפ״ ם - - 44 ? 6 *;־< 0 

א י ל״יר א יל , ! ' ,י* 1/21 } 9 *, 4 ־ 1169 

א ו לדוד י רבי ו " • י׳.׳ו! 9 ׳י־י,'. ז 

המבצ ע ביוימ ת כנ ם •וצא י רהבי ת הבש ן 
והרי ר הצעי ר במק־ ם 


א י למשל , הא ם בע ל הרשיו ן עומ ד לפשו ם 
א ת הרג ל ; א ו שמ א דיו א כב ר פש ט א ת הרג ל 
והותי ר אחו״ 1 קוגי ם בל י כס ף וג ם בל י דירה . 

י ש לנ ו עו ד כני ה שאלות , אב ל כנרא ה ש - 
אהדנ ו א ת המועד . שהר י היו ם כב ר ה ־ 31 בדצמ - 
ב ר — מ וע ר חידו ש הרשיונות.. . 


נ ש נרא ה יהוד י חרד ? 


•* * ייילס*י י ומאי ת טויער . מי ח מ ה 
:מזמלאט־ח , 


ארי ח *י־או ן 

רשםזאאלוי ס 


ץ איזה ו חכ ם 7 . 
הרוא ה א ת הנולדמ ו 


נ נזיד*־ ־ ■ 1 ת ־ י - ־.:ו״ץ־^־נ־דזנד־ י 

מעלי ם ד-יבד . יוחד.. . מ:!ח־לגר ד 
#יי ,—־ י 


עו ד מועטר ת לאו ת "המודע ה האנטישמית׳ / 
והפע ם ש ל "טפחות" . "איזה ו חכ ם הרוא ה א ת 
הנולד" , שוא ל הבנק , ומצי ג א ת החכ ם הז ה - י 
בעתונו ת החרדי ת דווק א — כצור ה שאילול א 
הכיתוב , בההל ט הית ה יכול ה לשמ ש איו ר ל • 
"שיילוק" . 




מ י צרי ו "חסו ת אמריקנית ? 


■־׳׳ר■■־ — ם ויצ־ י- י 1 דד י 

•רדי״י י זמ-^ד־ 1 ו-י נ 


|<מק< 1 פחוד 1 


אגב , המאזניי ם האל ה שבידי ו ש ל אות ו חכם , 
מוכיחי ם בעלי ל שניוטו ן טעה , וכו ח המשיכ ה 
ש ל כדו ר האר ץ אינ ו עובד . ואול י זד . נס , נ ס 
משמיי ם ו 


5 ^ 0 * 0 * / 1 ^מטז ^ 

נו ס הגזחעוגי ם מידיוו ק 


חבר ה לייעי ץ בתתו ו 

מחפשו ת ס 1 יועצי ם 

לפחייק ס ממומ ר בבנ ק וח ל נארה״ ב 

• תואייס : י 

סשנודו ז תחחתיז ב דוסי ת *עוריזאי ח זר,י.ו. 0 ת נסיס ה 

* ■ווו^רזדסמדזמתדי ^ 

ד.סעי 1 י'גי 0 ימ ן 4^ x7 *■ < .*,י י <•*!* ■ י ׳ 6 11 :0 . 11111 * 1X41 
* 0 .״ 1 ־ייי י **לטלט־וגסס י 4 ♦ * וגוג ז 


כמסנר ת נדיד ת המוחות , מחפ ש פנ ק גדו ל 
בזנרה״ ב 16 יועצי ם ל״סרוייק ט טטושו־" . כנר - 
א ה שז ה בתחו ם המחשבים , א ם כ י ז ה ל א כ ל כ ף 
בדור . 


בטחונו ת מו ס 10 אחוזי ם 


מ ת מציעי ם ליועצי ם האל ה ז משכור ת תח - 
רותי ת (ע ם מה , ע ם השכ ר באר ץ ז) , הוצאו ת 
נסיע ה — והעיקר , ״חסו ת אמריקנית״ . מ ה ז ה ? 
אנחנ ו חיי ם כימ י התורכים ? או , "חסות " ש ל 
מעצמ ה זר ה היתר . סחור ה עובר ת לסוח ר בארץ . 
מ ה זר . היום ? ביטו י מעוד ן יות ר ל״גרי ן 


קבל ן כניו , מהטובי ם כארץ , ע ם המלצו ת 
יוצאו ת מהכלל , "מתפנ ה לעבודו ת כני ה מפ ל 
הסונים , ג ס וילות" . 

ובעקבו ת הזמן , הו א מצי ע בטחונות : "כהת ־ 


י 11% ■ ■ 1 ■•• • 

א ם לדריש ת הלקוחו ת + 10% ״ . א ם אנחנ ו מבי - 


ני ם נכו ן — הו א מוסי ף ע ל הבטחונו ת שמבק - 
שי ם הלקוחו ת עו ד 10 אחוזי ם בטחונו ת אקס • 


שי ם הלקוחו ת עו ד 10 אחוזי ם בטחונו ת אקס - 
טרה.. . 


עיק ר שכחנו : 

בשבו ע שעב ר ציינ ו לשב ח "מוס ד רפוא י 
גדול " שמחפ ש "רופ א מיגהלי" . ובכן , סיספטגו . 
כמד . קוראי ם חדי*עי ן צילצל ו לומ ר כי ־ הת.ד . 
שבמודע ח הי א של.. . קופ ת חולי ם "מכבי"" . 



שנ ת 1986 ל א תהי ה שנ ה הל ה לכלכל ה 


(סי ף מעסד ד רידסין ! 


גספשמבו ־ ש ל גידו ל במספ ר הנוסעי ם 
לחו״ל , יתכנ ו ג ס הפתעו ת גוססו ת ב - 
תחו ם וה . 

מאייר , קרו ב לוודא • סהמיסו י ו ד 
מתומ ן ע ל קיצבאו ת הויקנ ה ש ל הבי - 
מו ת הלאומנ י ל א יצלי ח לעבו ר א ת הבג - 
סת . כמ ו ב ן מתקש ה משר ד האוצ ר לכ - 
מ ת אי ו המ ט המל א ע ל ארוחו ת חינ ם 
הניתנו ת במפעלי ם למרו ת שההחלס ה 
מנ ץ ז ה נתקבל ח כג ר בתור ש יזליי . 


ביטו ל הפיצויי ם 


המוס ד לביטו ח לאומ י לכצ ע ריאורג ־ 
נימי ה בתחו ם הפנסיה . המע ה אופרת , 
למעשה , ב י י ש לבט ל א ת תשלומ י 
הפינויי ם כאש ר המפוט ר א ו המתפט ר 
מסשי ר כעכורר - זכויו ת הפנסיה , לפ י 
ההצעה , יעבר ו ממקו ם עבוד ה את ר ל - 
שנ י ברציפות . בניגו ד למגופ ת אפש ר 
וההסתדרו ת ל א תתנג ד להגע ה עק ב 
הקשיי ם הכספיי ם והאקסואויי ם ש ל 
כמו ! קרנו ת פנסי ה ובמיוח ד ש ז הפנ - 
סי ה ש ל פועל י הכגי ו וש ל השכירי ס 
מזקלאזת . 


יסדר , כנרא ה ככ ר בראשי ת שנ ח מס - 
- פי ס הבאד - 

לאו ר הסד ר תוספ ת היוק ר המבטי ח 
תשלומ ה כ ל פע ם שהמר ד עול ה כיות ר 
ם״ 4 אחוזים , י ש לצפו ת שהמחירי ם כו - 
ל ם יעל ו בעקבו ת העלאו ת סחירי ם 
אלד - 


וסול ל מנה . 


פיחו ת בשער ? 


• שע ר החליפין . לס י התוכני ת הכלכ - 
לי ת שע ר החליפי ן צמו ד לשכר . לגכ י 


# רווחח . 1 ה ו התחו ם העיקר י נ ו י ש 
מחז ק ר ב בי ן הסזלטו ת ע ל מזפשל ה 
וכ ץ הביצו ע בשפ ת השגר , ל&של , הח ־ 
ליס ו להטי ל מ ס מגס ה ע ל קיגנו ת 
ויקנ ה ש ל מיסו ת הלאומי . הממשל ה . 
הגיש ה הצע ת חו ק לכנס ת כג ר לפג י 
כמ ח הורסי ם ומא ז אי ו שעוי . רחלטי ת 
לחח ־ וחז ק לסד . ועד ת העמד ה וסיוד • 
ח ה ש ל הכנס ת מסדנת * בשל ג !ת , ל - 
אש ר א ת המס . 

כוועד ת המפי ס ש ל הכנס ת אומדי ס 
עכשי ו כ י גווי־ א ע ל ודב ל •מיו ם בוד ־ 
נו ן יהי ה דוסדי י חבר י הוועד ה אוסרי ם 
כ י ל א יאשר ו א ת המ ם החדש . דומ ה 
מזנ ב לגנ י המ ס האחיד . בשנ ה שעבר ה 
היזליס ו למיי ל א ת הגבי ה כ * 60 בזיל - 
יו ן חלד • ר ק חצ י מהסכו ם גע ה ע ל יד י 
ה ס מקביל . ההסתדרו ת עזלנמ ו במרי ה 
מינ ה מגדיל ה א ת המ ם ומתיי . לגב י 
שנ ת 86 י ש החלמון ■להנדי ל א ת המ ם 
האחי ד פע ם נושמת ׳ א ף ם?כירתזםתד י 
סח , ישרא ל קיפד , אזמ ר כ • ל א •ח ן יר י 
להעלא ת נוסמת . 

ע ל סד ד ודי ם קומי ת ג ס ההגע ה ש ל 


• שימורים • בשק ט בשקט , כ ך לפחו ת 
לס • דירווי י נציגו ת שירו ת הטריגד * 
-עזבי " א ח הסקטו ר הציבור י במחצי ת 
השנ ה ממרמ ה 4000 עוכרי ם ההעד ־ 
כ ה הי א שע ד סו ף שג ת התקצי ב יגי ע 
ד&סס ר המל ל ל* 0 , 000 ! , ובכ ך תעמו ד 
ד&סשל ת בהיבט ה שתוכננ ה ביולי . 
תאח ד סתמ ן סיטודי ם נמסי ם ג ס בש ד 
נ ת מכספי ם הנא ת הסתב ר נב־ 000 , ג 
ע ר ססג/ ג עונדי ם נגססיס י 


ג ם התעשייני ם אמ ס שוקטי ם ע ל 
שמריהם , ולאחרונ ה ה ם הגביר ו א ת לח - 
ניה ם ע ל משר ד התעשיי ה והמסח ר ל - 
אש ר לה ם העלאו ת סודרי ם לפ י הער - 
כו ת ש ל כלכלנ י בנ ק ישרא ל א י אפש ד 
יחי ה לייג ב א ת האינפלצי ה ע ל אח ח 
ע ד שניי ם לחודש . בפקרד . הסזב , יגי ע 
שיעור ה החודש י ל־ 5 ע ד 6 אחוזי ם 
לחודש . ג ס סנב״ ל האוגר , ד״ ר עמנוא ל 
שדון , פעוץ ־ שזה ו קג ב האינפלצי ה 
הצפר . כ ך הו א ג ם בח ב בתזכי ר לרא ש 
המ&של ת 


האינפלצי ה תוא ץ 


#מחירים . הקפא ת המחירי ם תימש ך 


עו ד בט ח מודעים . אי ו לצפו ת כנרא ה 
להקסאת ס במש ך תקופ ח ארוכ ח מזו . 


• תשבר . כחור ש מאו ס מסתיי ם הסכ ם 
השב ר הנוכחי . בשיחו ת חשאיו ת שקיי - 
מ ו שר י הממשל ה ע ם אנש י ההסתדרו ת 
התבר ר כ י ההסתדרו ת מוכנ ה לחתו ם 
ע ל הסכ ם חד ש ע ס חזססו ח מזעריו ת 
כיותר . התשלומי ם •הי ו יות ר גדולי ם 
בסקטו ר וגיבור י נ ו נשח ק השכ ר בשי - 
עו ר גדו ל חתר , ונמוכי ם יות ר כסקטו ר 
הפרסי , 


תוספ ת היוק ר ש ל אוקטוב ר וכ ן תוס - 
פו ת השכ ר המשתלמו ת בשנ ת הכספי ם 
הנוכחית , אי ן גור ו בפיחות . הפיחו ת 
הגדו ל ש ל יול י,כיס ה א ח כ ל ההתיי • 
קרויו ת האל ת אול ם תוסס ת היוק ר ה - 
חזוי ה לחור ש מארס , יח ר ע ס תוססו ת 
היוק ד שיבוא ו בעקבו ת ג ל ביטול י 
הסובסידיות , יחייב ו פיחו ת ש ל השקל . 
הציבו ר כב ר תס ס במ ה מדובר . בשב ר 
עו ח האחרוני ם התגבר ו הרכישו ת ש ל 
אגרו ת חו ב גמורו ת מט״ ח ובשבועיי ם 
הקורסי ם הי ה גירו ל בביקו ש לדול ר 
השחו ר ושערו , שהיר י קפו א מא ז יולי , 
הח ל לעלו ת א ס אם . 


הצמד ת השב ר למחירים , וביטו ל דיצנ ד 
ד ת אגרו ת החו ב הממשלתיו ת למר ר 
ולשע ר החליפין . התוכני ת הזא ת מות - 
ני ת בהורד ה משמעותי ת ש ל קג ב 
האעפלציה . 

קש ה לראו ת א ח הממשל ה מבגע ת 
אות ה א ו חלק ה א ם המחירי ם אכ ן יעל ו 
בשיעו ר זצדש י ש ל 5 ע ר 6 אחוזים . ג ם 
כתקוס ה שב ה רוצי ם עדיי ן לקג ץ 
בסובסידיו ת א ץ להני ח ב י הציבו ר יס • 
כי ם לרכו ש אגדו ת חו ב ממשלתיו ת 
שאינ ן צמודו ת למדד . לק , פחו ת חשו ב 
מ ה התכנו ן באוצר , כיו ן שלל א בלימ ה 
נוספ ת באינפלצי ה קש ה לראו ת אי ו 
התוכני ת ה א תתבצע . 


תקצי ב הממשל ח בני י ע ל ידי ח ש ל 

120 נדליי ז דול ר בתקצי ב הסוכסידץ ח 


למוצר י ימד , לפ י התכמ ן תבוט ל כלי ל 
הסובסידי ה;לחל ב ילמוציז , ופירו ש 
מדמי , ר״תייקרז ת ש ל כ ־ 40 אחוזי ם ר 
מהיר י הממוי ס ומלת , ג ס חחחכור ה 
זמיבודי ת תתייק ר מר ס 2 ע ד 25 אמ ר 
זים ! והסריל ל בול ד יבי א לריקפצ ת ה - 


אול ם י ה בתחו ם ז ה שת י בעיו ת מרב ■ 
ויזת . מ ל הנרא ה מזכי ר ההסתדרו ת 
אינ ו שול ם ע ל האיגודי ם המקצועיים , 
ואל ת בב ר הזריע ו ב י -ההבנה " הזא ת 
אינ ה מסוגל ת עליה ט אול ם ג ם מכי ר 
ההמורומ ת מחנ ה א ת הסכמז ו להסכ ם 
שכ ד סמו ן ניניגת ן סחירי ם ונהסד ר 
חכזדז ח הכלכלע ת ש ל קופ ת חולי ס 


כאש ר מדוב ר בשיני ' שע ר החליפי ן 
י ש חשיבו ת גדול ה יות ר להתנהגו ת 
הציבו ר מאש ר לתוכניו ת ש ל משר ד 
האוצר . א ם ימשי ך הציבו ד להאמי ן ה י 
השינו י צסי י בקוזג , ל א תהי ת בריר ה 
כיד י הממשל ה והי א תיאל ץ לפח ת א ת 
הפשנע . השאל ה הי א מת י זר . יקרה , 
לפ י התכנו ן באוצ ר - המדוב ר בראשי ת 
שנ ת הכספים . לפ י ציפיו ת הרחו ב - 
עו ר לפג י ק . 


• התמוטטויות . התוכני ת הכלכלי ת 
התבסס ה ע ל כ ך שהצימצו ס בהזומר י 
הממשלתי ת אינ ו מספי ק גדו ל כר י לו ד 
כי א להתמוטטו ת ענפי ם שלמים . אב ל 
המציאו ת ספת ח ע ל פג י התוכנית . 
בחורשי ם האחרוני ם אנ ו עדי ם לשורה . 
ש ל משברים , פשיטו ת רג ל וצביר ת ת ד 
מ ת המקש ה ע ל התפקו ד חתקי ו ש ל 
המערכ ת הכלכלית, ׳ שחרג ו מעב ר ל * 
מסגר ת ש ל קפעלי ם נודרי ם ' 


ע ל רק ע הדיבורי ם ברב ר בחירו ת חר י 
שו ת בטר ם רוטאצית . י ש להגי ח שרי י 
ממשל ח תיאל ץ לטפל , ע ל יד י והרמוז * 


• ביטו ל דלחצסרות י כמוסמ ך שמי ש 
מנבזי ל האוצ ר!לרא ש הממשלד״-הזמ ד 


גססעלי ם שכשלו , ^ייחקוג ם בענפי ם 
שלמים . ב ל ן ח הופ ך ע ל פניח ס א ח 


ד״ ר שח ן א ת ביטו ל ההצמדות , בסק ק 
מוש א עיקר י מלו ל : בתוכני ת הכלכ - 
לי ת וטר ם ביצע . שרו ן מתייח ס לשל ד 
ש ח נושאיס ז תקצי ב נומינלי , ביטו ל 


התחשיכיס • הכלכליי ם ש ל משר ד הא* ■ 
צ ר ; בדב ר עור ף הביקוש ' הממשלתית - 
. וההזרמ ה הצפויה . לבו , נית ן היו ם לומ ר 
ב י התומי ח הכלכלית , ש^־ה . היתר י , 
להביא ; יציבו ת למשק , פלגיס ה אותר ; 
עכשי ו לעיר ן ש ל אי׳־ודאז ת ניכרו ר . 


יריעו ת מחחג׳י ת 


: 4 . 


* 


11 


מנהל י בת י הספ ר - 0 ( 090 ( הגימודי ם 


, ■י : י ׳׳. • 


•ושק ש בסיחשו ב 

עולו ת החש ב 

הגלל ׳ נאוצ ו 

מנה ל בחבר ת מחשבי ם גדור ה : דווילו א עכשו - בתקופ ת מיתו ן 
ופיצוצי ם בתקציב , מצא ו באוצ ר 10 מיליו ן דול ר לפרוייק ט ש ל 
מיחשוב ? □ 17 חברו ת מחשבי ם הגיש ו הצעו ת למיכר ז ש ל 
החש ב הכללי , ר ק 5 הגיע ו לשל ב הגמ ר □ חברו ת " יבמ " 
ו״דיגיטל ״ ■נבחר ו לביצו ע השל ב הנסיונ י הראשונ י : בניי ת אב ־ 
טיפו ס למיחשו ב כ ל מער ך החשבי ם במשרדי ם הממשלתיי ם 

< . _ 1 . ..... . . ודמ׳ י 


מא ת דוד י גולדמ ן 

17 הפיו ת מחשבי ם הגיש ו הצעו ת לטיבר ז 
הענ ק ש ל דחש ב הכלל י באוצר , המכק ש למח־ י 
מ א ת ב ל הפעילויו ת ש ל 60 החשכי ם גמשרר י 
ונששל ה השונים . בסופ ו ש ל התהלי ך יקושר ו 
ג ל המחשכי ס ש ל משרד י המגושל ח ישירו ת 
לנחש ב המרכז י ש ל החש ב הכלל י כמשר ד ד ־ 
א־צי י . . 

מעריכי ם כ י פרוייק ט בסד ר גוד ל ז ה יעל ה 
לאוצ ר המדינ ה כ ־ 10 מיליו ן דול ר — דווק א 
עתה , בתקופ ה ש ל קיצוצי ם בתקציב , מחסו ר 
כתרופות , הטל ת היט ל ש ל 60 — 120 דול ר מ ל 
3 ל ההורי ם לילדי ם בגי ל החינוך , ופגיע ה גוסס ת 
נגימלאים . הפרוייק ט אוש ר ע ל יר י ועד ח די־ ־ 
וכישו ת העליונ ה ש ל האוצר . . 

.,החש ב הכלל י ל א מצ א זמ ן טו ב יותר , אל א 
דייק א עכשיו , בתקופ ת מיתו ן וקיצוצי ם בתק ־ 
ניב . להוצי א 10 מיליו ן דול ר ע ל פרוייק ט מיח ־ 
כוב״ ז שוא ל מנה ל ש ל אח ת מחברו ת רימח ־ 
מי ם הגדולו ת בארץ . . 

בתגובה , אמ ר ל י יצח ק כהן , מנה ל יחיד ת 
המיכו ן בחש ב הכללי , ב י אי ן מדוב ר בסכו ם 
גדו ל כ ל כר , וכ י הפרוייק ט יימש ך על-סג י כמ ה 
לניס , כ ר שג ם ההוצא ה תתפר ס ע ל מנ י כמ ה 
לנו ת תקציב . 

17 חברו ת ממשבי ם הגיש ו כאסו ר הצעו ת 


לגזיכרז . אב ל רי , 5 הגיע ו לשל ב הגלד : י) יבמ" , 
דיגיטל " ,.מיטוור־ , ו 1 .םי.ר.) . "כל ל רערכוח " 
(בורח ) ו״טלל ״ (רדי ו ש ק טנד י 60011 , 1 ם?ם ם 
אינסטרומנסס) . 

בשבו ע שעב ר נבחר ו שתיי ם מב ץ חמ ש חב - 
רן " אל ה להתחי ל בביצו ע הניסו י הגדול : בניי ת 
אב־טיפו ס ליחשוב י כולל . שת י החניו ת מיי* ' 
גו ח א ת שת י חברו ת המחשבי ם ד״גוולו ת ב ־ 
עול ם — "יבמי ׳ ו״דיגיסל" . א ם החברו ת ל א 
יעמד ו בתנא י הניסר , תיבח ר חבר ה אחר ת מבי ן 
החמ ש שהגיע ו לשל ב הנמר . 


יריד ה ברלווחיו ת 
ש ל חברו ת המחשבי ם 

סו ף שנר . הוז 4 בתמיד , זמ ן נו ח לסיטשים . 
1988 הית ה שנ ה קש ה למד י לענ ף הפהשבי ם 
בארה״ב , זפינצע י ההוזלו ת ש ל השבועו ת ו ד 
אחרונים , לקרא ת ה : המולד , ל א ישג ו בהרב ה 
א ת תמונ ת המצב . 


חבר ת ״קונסרי ל דאמי׳ ״ ״בלי • 
שנה . הפסדי ה מגיעי ם לסכו ם ע ל ב-ס 27 נמי ת 
דולר . החבר ה נקטר , שורד , ש ל צעד י ייע ס 



מיגו״ ם חדשי ם בע^ ף המחשגי ם 


חילופ י מגב״לי ם ב״יד ע מחשבים " 

אל״ מ (מיל. ) דו ד גי ל ^ יי""! ! 
הקח ג לתפקי ד מנכ״ ל חבר ת ״יד ע מחשמ ם ותוכנ ה , ר. מ 
צג ת בישרא ל א ת חבר ת המחשבי ם 

חבר ת "יד ע מחשבי ם ותוכנה׳ י מגיהל " ?.?? י 
על־יד י ד״י ד ינר ם פרידמ ן מחבר ה ההשקעו ת . 
לאח ר שהמנכ״ ל הקודם , בוע ז ליננגר ג פר ש מו 1 פ קי 3 י י^ . 
ר ה ל א נמצ א מנב״ ל מתאים . עונ ה יחזו ר פרידמ ן לתפקידי ו 
הקודמי ם בחבר ת ״אפיק* . : • 

דו ד גי ל שימ ש בשלו ש השני ם האחרונו ת כמנכ 2 * 2 ; . 

תעשיות " ו״אמקא" . לפנ י מ הי ה מ ד ני ל 

ובשחון . בוג ר אוניברסיט ת חל-אבי ב בכלכל ה ובמינח ל ע ם דו ד מ 

קים • ילי ד קימ ץ בי ת השיטה . . ) . '■ ־ ■ ג , " י •,■:•'׳.־.•יי• • 

מנחל י מפייות , קומו ק 1 בו ח אד ה ! .י/•';.'.,.־. ■ ! ; ד־•׳ . 

•העברי תבירושלים . ■ ־ י י י : • י י ־ ^'"•.^ש'■ ׳ 

0 אל י בן־יוש ף ( 39 ) , ממ ה לתפקי ד מ^ח ל ט א אדנ ו בגי ח חזמג ף י ; 
מג ר במדע י המדינה , לימוד י עגי ד ח ^ מו" ■ 4 זב*ץ ן 

-אוטציטק- . עזימ ש ע ד כ ח 


^ , "מי ז שפיר א מוג ה באחרא י ע 7 ד ^ ס 

יקונתחל* . ב 1 ג ר ממד״ם , שימ ש בעב ד גתפק*ד? ם ? 5 ??״ " 
לסימ ן ש ל חמועצ ח לשיוו ק סז־ייהד ר זגמניו ג י״ביק *,■־׳- , י׳ ; ;י;:;!•׳: ׳ 
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קור ס ראשו ן םס?נ ז להכר ת המחשב , נער ך בימי ם אל ה למנהל י בתי • ספ ד 
במרד ? לטכמאגי ה חינוכית , מיסוד ה ש ל קר ן דמזשיל ד בחל ־אביב ■ , 
בקור ם סשתהסי ס 50 מנהל י בת י ספ ר העגמדי ם 
בבי ת־ספרם . הקור ס מל ל היכרו ת ע ם המחשב , אפשרויותי ו ומגבלותי ו להתנסו ת 

בהפעלתו . 

נחסום! : המנהלים • תלמידי ם כעבודה . 


דראסטיי ם ועיטר ה 20,000 שבדי ם מתח ־ 611 

א ^חמזתע 0 ש ת שהפסיד ו ומני. : י״נד<ם פ אי ל 
ססרומנטם ״ — 81 סיליז ן דולר . אפיל ו תבר ח 
הנחשב ת מרוויח ה במתו ־ בארה־ ב — ,יבם" , 
דציג ה תר ח הגמו ר נב־ ד *מחי ש נימ ם לתחזי ת 
נבמו ח ! ם חברו ת גוססו ת רבות - 

לעומת י שפרד , .,דינמאי " צ ל רמחיותי ^ א ף 
סכמ ת הגידו ל .!־,פראי " שזדסיע ה אות ת ך 
שגר ס מחרוגו ח — גב למר " וב ך 1 ם -ייייל ם 

רדוחי ס גרמ ו לחברו ת .נ.סי.ר. " ו״אוסו ־ 
דסק" . ולקסיצד . נדזל ה פפיודו ד וכהד , וזכר ת 
"קוסמק" . ד״ינדני ת ישמר״קני ת מומ ת מ ל 
תואמ י יבם* 6 י. 0 י . <א ■ המכירו ת ש ל "קדטפאק " 
הגיע ו לכ־ץז 50 כילי ת דזל ר השנת . והמחש ב 
שלד . נגד ר כ^מתש ב ד״שג ה מ 19 • • ייי ז ז ק 
י , 0 לי * איסוא , שמ ל כנש ת מיחשבי ט ג״יו ל 
ססריסי , מיגר . סניי ח "שרפאק ' א ת שיעו ר 
ישני ם מנמומו ח ־־־ * מלמד. , וב ך 01 "זדול ע 
סקארדי י 


כרטיס י טיס ת 
ב- 3 מילי ת תעריפי ם 

- * 22 •ף ׳ 35 * 38381 

^ * **** * *למיוי ה *יתי ס .#מגי* . 
מומלצו תבלתיוז • י • י !!׳ ז 

׳ממצרגו ! .החיימ ק י?י 2 " 
■•י** . 


^• #1 * 1 ; ,״תי] ן ^ 1 .ז* 1 > מ 
ףיו ס מ שצו ה ^גא ^ . : • , : • י • • . ־ • •־ 3 ! 

■י ' ' ■ 'מ 2 עוכ ת 'מא*שד ת לק מ חזך . דש ת כיסר ן 

*ר , הזמ ה.מש ל מהזן , מ ג,שס י 


תיירו ת דומינ ו מוס ף יכו ל ססק ש בחבר ת די ■ 
נסיעו ת לת ת למס ע חשזט ח כיידיי ת לגב י 
שאלו ת מי ז ידער י ועיד ת כ ל המסמיי ג השור ד 
באשדת־כניס ה למדינ ה אחרו ^ מז ג האווי ר ב - 
ערי ם הגדולו ת כעולם , ר.סה ח מל י תיי ס א ו 
איפגיי ם נב ל זסז ת מזחברוי ב צו ד יסילו־ י מ - 
משו-כ ת לבוד ק מיידי ת * ח בשרזת ו ש ל מ־פי ם 
האשרא י ש ל הבו ם ? ג 


"אוליבטי " גבר ה ע ל 
"יבמ״ - בבנ ק איגו ד 

תהי ת .זמליגסי " י׳ר.ת ד בשח-ת י מדבר י 
לסיחש ע 83 מיש • מ ק איגוד , לאח ר שנבח ? 
ס ל תצי ת שמיע ת יר ד ידמ ה לשל ב 

מ*ע י ש ל מדברו . מא ר הסידייק * כ־* ^ גי י 
ש ן דולר . 

ין * לצ״ ז ש ש מת ם וממיר . שב ח ".*במ י 
נרחד ת מס ד מ ל . 4 ילי 8 סי " - י מסינ ה 
מ ק לאמ י (מ ק איגו ד *סת ף לבל״׳ל א לפג י 
כשגחיי * החליט ו ראש י אג ף חגדט ן שלמ ק 
לאומ י "ללכת - ש ל נזאהב י ״-ארלינטי- , דהלל ח 
שהשאיר ה א ת מהל י "•בכ י ישראל- י סעדדי-פה . 
ש ם ! ד * י גתש ב ^ג ק לאוג ר למצ ת פוסיג ק 

■ ש י •■■־■■ ׳ 

. ;־; . י : ;/;;■♦::; • ־:;• י : 

"טאלי״״יהטדפס ת 
המהיר ה ביות ר בעול ם 

-י ; מריסי !;' ־מתואר ת ־.״*#*יי *: ■ נמס ה אאר - . 
1 -׳:דהאיאיסי-ש ל ניני * לאמ ר קמבי ת:א< ץ *י א 
: ; 1 )מויץה< : ןקולט י ומרוסן^;.,־:־.. - _ ■ ; ; 1 ■ ־■■'• : 

: ■ממי ת . #עי א..#עי ש ך.יס ז 3 * 6 

. מיליקתוףוםג* 1# קם ׳ 
־ <*יד 1 מנ מ;^י| 8 ייןמי.' " 

■ הפאלןגי 6 .ב ^ < 


י-יעו.׳ ; אד.•־■• ; ת 51133 








ניצ ר נראי ת בלבל ת אזוח ו 


1151, 













\ הא ת ח . בד־ח י 

| הר ־ י ד י כיי : •שט ה כשלו ש השני ם דחחרו ־ 

, גר ת מי ־ עור י ד צמיח ה בטרבי ת רג ז רינו ת 
|מייצאי ח ד: ז צ באירי סה , המזר ח התיכו ן וצפז י 
מאפדיר ה נעצר ה ב־ 1 * 19 — כ ר קוב ע הדי ן 
ף ו חש ב * ו השגמי י ש ל הכני , העולמ י לועידתד . 
|הש;תי ת ש ל נ־ועצ ת נגידיו , שהתקיימ ה ל א 
."מכב ד בעיאול . 


המדינו ת השוני ת צימצמ ו א ת היק ף ההשקע ה 
הציבורי ת והעביר ו מקורו ת קיימי ם למימו ן 
סקטורי ם וסרוייקטי ם בעל י עריסו ת גבוהה . 
הוקטנ ו ג ם שיעור י הגירו ל בצריכ ה הציבורי ת 
ונעש ו מאמצי ם ניכרי ם להקטי ן א ת היק ף 
המש ק הממשלת י וא ת הסובסידיו ת לצרכנים . 


פיחותי ם מוצלחי ם 


( 1 אזו ר זה , גיאוגרפית . מטופ ל בבנ ק העולמ י 
}•במחלק ה אח ת ומשו ם כ ר ההתייחסו ת בד ו" ה 


" ש 


;השנת י ש ל הבנ ק הי א לכ ל מדינותיו . כיו ן 
;שאזו ר ז ה מל ל ג ם א ח ישראל . י ש עני ן 
;מיוח ד במד י שי ש לכלכלנ י הבנ ק לומ ר עי 1 
לההתשתחויו ת ריכלבליו ת ב ו ע ד עת ה ואל ה 
:הצפויו ת בעתיד . 

! לדבר י כלכלנ י הבנ ק העולמי , היריר ה בשי - 
ן:עו ר הצמיח ה ש ל מדינו ת האזו ר נבלמ ה כתו - 
[ ־ "*ד ־ מההתעוררו ת הכלכלי ת שחל ה במדינו ת 
"התעשייתיות . 

3 מבנ ה וקצ ב ההתאוששו ת הכלכלי ת היד , 
?שונ ה ממרמ ה למדינה , קוב ע הבנ ק העולמ י 

1 א ם כ י רו ב המדיני ת רשמ ו ב־ 1984 התקדמו ת 
,משמעותי ת בשינו י האסטרטגי ה הכלכלי ת 
!;שלה ן ובצמצי ם עיוותי ם במשקיה ן הלאומיים . 


המדינו ת המייבאו ת נפ ט רשמ ו 1 ־ 198-1 
גידו ל ניכ ר ביצו א הסחורו ת שלהן , מציי ן הבנ ק 
העולמי . גידו ל ז ה מיוח ס לרפורמו ת שהונהג ו 


מרבי ת ■מדינו ת האזו ר הצליח ו לשפ ר בשנ ה ■האחרונ ה א ת 
מצב ו הכלכל י תודו ת לצימצו ם הוצאו ת הסקטו ר הציבור י 
וביצו ע פיחותי ם מוצלחי ם □ דרושי ם צעדי ם 
נוספים : רפורמו ת בסקטו ר ■הציבור י ז הרחב ת היצוא ! 
הגבר ת יעילו ת השווקי ם הפיננסיים ! וחסכו ו באנרגי ה 


במדיניו ת הסח ר ועידו ד היצו א שלהן , וכ ן 
להתעוררו ת הכלכלי ת בארצו ת הברי ח ולחידו ש 


הצנו ע יחסי ת ש ל הצמיח ה במדינו ת תעשיי - 
תיו ת אחרות . מדינו ת התלויו ת במיר ה ניכר ת 
בהעברו ת ש ל אזרחיה ן העובדי ם בזזו״ ל הרא ו 
גידו ל שול י בלב ד ביצוא , ולעתי ם ג ם זד . לא . 
ב ה בעת , יר ד היק ף היבו א ש ל מרבי ת המדי - 
נו ת לעומ ת הרמ ה ש ל השני ם הקודמות , תודו ת 
למאמצי ם המשמעותיי ם שננקט ו לפק ח ע ל 
היק ף ההשקע ה ש ל הסקטו ר הציבורי , וכן , 
בכמ ה מריבות , תודו ת לסיחותי ם מוצלחים . 

דו״ ח הבנ ק העולמ י אומ ר כ י התחזי ת למ ה 
שנות ר מעשו ר דר 80 הע ת כע ת פסימי ת פחו ת 
משתית ה מי ר אחר י ,מחזו ר ההעלא ה השני " 


ש ל מחיר י הנפט . אול ם הגידו ל בנט ל החו ב 
החיצוני , צמצו ם יבו א ההו ן והצור ר המתמי ד 
בהתאמו ת פיננסיו ת הגביל ו א ת האופציו ת 
שהי ו פתוחו ת בפנ י מעצב י המדיניו ת הכלכלית . 

במרבי ת המדינו ת שבה ן מדובר . יהי ה צור ר 
בנקיט ת צעדי ם נוספי ם לשינו י המבנ ה במשק . 
מרכיבי ה ש ל מדיניו ת כו ו לגב י רו ב המדינו ת 
צריכי ם להיות : מדיניו ת ואמצעי ם לשימו ר ו - 
חסכו ן באנרגיה , צמצו ם יבו א אנרגי ה ופיתו ח 
מקורו ת עצמיי ם ש ל אנרגי ה ; אוריינטצי ה 
חזק ה יות ר ליצוא ; הגבר ת יעילו ת השווקי ם 
הפיננסיים . ושוק י ההו ן והעבודה ! ורפורטז ח 
בסקטו ר הציבור י העסקי . 


העולמ י וגופי ם מסונפ׳־ ם לו , הלוואו ת למדינו ת 
הכלולו ת באיזו ר ש ל אירופה , המזר ח התיכו ן 
וצפו ן אפריק ה בסכו ם כול ל ש ל כ־ 2.5 מיל - 
יאר ד דולר , מתי ר הלוואו ת שניתנ ו בכ ל העול ם 
בסכו ם ש ל 14.4 מיליאר ד דולר . 

ארבע ת הלווי ם הגדולי ם באיזו ר הי ו לס י 
הסד ר תורכיה , הונגריה , יוגוסלבי ה ומצרים . 

כשלי ש מס ר ההלוואו ת שניחנ ו יועד ו לחק - 
לאו ת ולפיתו ח איזורי ם חקלאיים , 18 אחוזי ם 
נועד ו לפיתו ח מקורו ת אנרגיה . 15 אחוזי ם 
לתחבורה , והשא ר התחל ק בי ו סקטור י התע - 
שייה , הספק ת מים , חינו ך ועוד . 


אי ל ־הלוואו ת לישרא ל ישראל , בובי ר לבסוף . אינ ה נהני ת מהל • 

בשנ ת הכספי ם ש ל 1985 שהתחיל ה בייל י כי^ההמס ה הלאומי ת ט לנםש ני בה יב ה £ ? 5 
1984 והסתיימ ה ביונ י 1985 ) . אישר ו הבנ ק יחסית , ואינ ה מצדיק ה מח ן הלוואו ת כאלה. " 


אוניברסיט ת תל-אבי ב 



הקתדר ה לכלכל ה וקר ן מילט ח 

ע״י ש אממ ן בן ־ נת ן 

ער ב עיו ן 

ליכד ו ש ל 

אמנו ן בך־נת ן ד ל 

3 ת *#ו י : 

מ ד מרדכ י סורקי ס 

ד ב ש י ו ז : 

"לקדא ח חידו ש הצמיחה : 
אי ר ומתיו " 

דיו ! בהשתחפות ! 

םו־ 1 פ ׳ יור ם בן־מור ת 

1 זר 1 נ לבלבלה . האמורריזימ ה 


הנהל ת ז 
חשבונו ת 


מצ 1 ת 


השבוו \ נפתחי ם קורסי ם מסו ג ו ־ * 2 ; 3 

■ קו ום ׳ ער ב גזווחי ם סענן־י ם נשנו; ! נ 1 ו 3 ו ן 5 חוואי ם 
•קורס ■ בוק ר וע י נ אינטוס־ני־סנסעמ־ ס בשנון ! 1 ( 1 ״ ר 
_<_ 0 נ_י_^ו ת 

הטייטר י יזנזשויב ח חקזנר ת א ת תקיפ ת ר. י נוו ו 0 
ינזא ׳ ומוו־לר . א ת שכ ר הייסו ד כשלי ש 
\חי 1 ם 1 : . . ז ויי •:״ ז . ־ / 



בחנו ת המפע ל 

ש ל *ההז ו 


1985 . 

השנ ה ב ה 
הדול ר 
יר ד 

מגדולת ו 


ויי״ ״ ״״״ד" ] קור ם כתבנו ת א ו 


לזהו ב לכלכלה . האוניברסיט ה העברי ת יר ו על י ם 

מ ר אמנו ן נניב ן 

ייע ץ כלכל י לרא ש חממע־לו ו 
םרופ ׳ אס ף רזי ו 
י*ק* ז הגקילעו ז למדע י וזחבח ת 
ס נ ח ח : 

סרים " אפרי ם צדק ה 

רא ש החו ג לכלכל ה 

חלוק ת סילגו ת 

ביז ם חמישי ״ כ י א טב ת וזשמ״ו , 1.86 .ג , שע ה 19.00 
באודיטוריו ם פאסטליכט , בנ ץ מקסי ק 
קר • ח האוניברסיטה " רפ ת אביב . 

- הציבו ר מוזבז ן — 


*<י=־ו: ו; ני.־ונ נ יייו ש 
נ י י ■'•"••.:י ז • ז :■ל-ייי■ ! 
•:יר י י י :■זו •רקב ־י ;ר. * י 
■•זינ י ד ג "י ל 5 ■ סג״יוייידו ־ 

■ יי:י.י־-ד - חיום . ^ 


אנגלי ת חינ ם לכ ל 
גרש ם 

לס ר במ 1 ס ד סוכ ר 


!/ומז ה 


עודפ י יצור ־ 
- 1,1. 1-1-1 1 ן 
יצו א סו ג ב ׳ 


• הכיר ■ לנח׳נו ע סיוו ג סמטית״ו ח • קנויו ת ל־גזו ר 
קטנו ת • מרלי ס מגוס ס / ייסו ד אנטנס־כ • • תינו י 
כע ב ודר ■ חעשי ת • ריטתלנוי ח נחיכי ן •׳נ ס 


חוליו ! איוו ד חתעשיה , דח י מגי ד 2 
טוו ח ביסי ס א*־ה'ס־ 0.00 ג־ 0 נ. 17 
יד ם ו י — 11,10-08.00 


י.־ 1 י •וי ו , 1 •■ • י( 1 ן' י 
ח י > 1 >|[יוז 0 ן ■.,■״. ז 1 ,. י ן ■ 1 ■ ■ 
■!*.•,*רשיסימינ י חינס״ז • י י׳י ם ו יוי י 
— . (!׳■נו׳ - 

. . . . - נ> י , 


פנ ה יחשזדנוהדויוננל י וםב י ן השעו ת 00 ס ג! נ פ ! ר*ו ף 


ןע 11 ש £ 2 15122 ! 2 2 5 22 22 222 22 2 2 ע ן 2 א יש■ !! 1 ■ 1 • * 

\ מעוניי ן לרס ש 

! ! סובאר ! שננ ו יצו ר 84 ־ 1983 ! 


ן ! • ד דאקוגה , 

\ \ להתקש ר לטלפו ן : 740298 - 04 ״ 670491 ־ 04 
9 ! לבק ש א ח וזז י א ו 9227171 ־ 03 
■ ן לבק ש א ת מיר ה לידו ר 

צ*■•* ! 4 * נ • 4 ! 515 * . 11 ך> 53 * 5 32 3 הי■***■• * ■!!■■■■ 5555 ■ 


רמת־ו ן 
נ ■*ל ק ל * 

ט ל גנייג ל 
ו< < ולקול ו יו ן ) 1.17111 

ירושלי ם 

י ח •,׳■. א 
1 ו.י 1 י ו .* ל 
ע י ״ 81 ■> ״ 

חיפ ה 
|, 1,11 . (| | 
1 . י י 0 י 5 * 6 

וד ד אבי ב 
רזו 1 !ף 4 י ו 
נו ל 9 * 1191 

ת ל אבי ר 
ג ן יחלו ■ 11 

רסלו ז 

ק חיי ם 

נס י סב א 

1 ( ן*לע י 
0 י 191911 

1 ״ י י * 13.11 
יי.לנו?וי. 0 
1 . י 41118 > 

י■ " נ ׳ ר , ־ 1 ז 1 . 
נו ! יויקסי ■ 
11 י 0.10 * 1 

חולסינסוי ן 

סל - 300 * 44 

0 תו!ת< 1 ! 0 
איבלו ג 13 
_נ 1 י ) 01396 

בתי ם 

י׳טשלז! . 

פוח 1 יןי ו 

חול 1 ן 
ס י■.וי<יו + 
ט י יסני ו 

ראשל־ ע 
'■ג׳נ 1 י 1 | | 
105 יי. ) 
גי י 01 * 911 

רתוגו ת 
י^זו 9 י 
וו י 11411 • 

*שדו ו 111.1 

בא ר שגו ! 

החגליר . 

בחני ה 


יא״ז א 

)1 1171,110 



ט י *י#ו 1 

ט י 1411 ■ י 



הסנ ה מקצועי ת 

(עו ף שאי ו ג ו אגטלה י 


*״״* 1 ־ 1 לבחירת ך קורס , בוק ר א ו ער ב מזורזי ם : 


* תכנו ת מחשבי □ * מזכירו ת רפואיו ת 

* מפעיל י מחש ב ★ הנהל ת חשבונו ת 

* טכנאו ת וידארטלויזי ה *תמלילנו ת 

\ 1 *נם . 4 ג שש ח בקמרי . ח־י ז כב ר נרנו ! ו ה לט ל 506528. 291858 03 
01 .04-886041 נדלו ת וכענוזו ח חוב י להתיןט ר לט י וע־ל . 
סמו ר א ת שמ ן יבחונת ו וימר ח 1-0 לבית ו מומ ר ריסנרר . ע ל הקזינו ס 
גנו ! גן . חיא ע מ־א־י ן אובח ן התאחר . חינם . 


מדא ה 

צע;ר: 1 רענ ז 


היו ם אג ו מ 10 נ 4 מ 
ואחראי ם להעני ק לו • 
מרא ה צעי ר אומנ י מ * 
יוהיי מ מצ ח לה״נת . 


המכו ן לשיע ר 



"טפחות " גג ק משכנתאו ת לייווא ל געי ם 

מכ ת 0 מ ׳ 15/85 > 

את ו שידות • לקיו ) ב 0 ניפ * הבגז ן 

"טלחות־נגקמשטף^ ד ליית־א ל געיס , מזמי ן מ ת 
חממ ת מקנלני ת למת ן עיוות * וייף 1 ן במקומו ת 



(הכדגו ר מעמו ד 9 ) 

ריק ה הו א הז ר לרמ ה הנע ה 
סבי ב 330-325 דול ר ל ־ 
אוגקיזה . 

מופלחי ם בלמד־ו ן טועני ם 
כ י הזה ב יגל ע בימ ת 1986 
סבי ב 320-310 דול ר ל ־ 
אוגקיזז , אל א א ם תהיינ ה 
התסתוזויז ת שליליו ת נו - 
ספו ת בדרו ם אפריקה , א ו 
התמוטטו ת ש ל מערכו ת פי - 
ננסיו ת גדולו ת מלער ב 

התפתחו ת מעגיע ח הימ ה 
בשב ת 1985 בשו ק הבדיל . 
שהתמוט ט לחלוטי ן בגל ל 
מחסו ר בכספי ם לוויסו ה 
מחירי ו בטרסות . . 

ע ד להתמוטטהו ו מחי ר ה - 
בדיל , ב־ 24 באוקטיג ר 
נהג ה מועצ ת הבדי ל לווס ת 
א ת מחי ת בבורסו ת והי א 
נ ע טב ע 4000 ליש׳׳ ט ל - 
טון . לאח ר שכספ י מומ ת 
המיי ל אזלו , נפ ל מודד ו ל - 
סביבו ת 4,000 ליש״ ט ל ; 
טגן . מעריכי ם ס ־ ע ם תמז ש 
המסח ר בבדיל , בשקו ע הבא . 
לל א וויסות . ימשי ך מחיר ו 
ויתגדג ד סבי ב 4,000 ליעזי ט 
לש! • . 


כ<הטורד.י* ם אש ת ל ס ג יכנ ו ר.קוו נ ישיח ח •יעו ץ בלת י נוחייגח . 


המי ת סקגלני ס מח 1 עיוות • סיקץ ! גסקי&ג ח 

נדל 1 ן 15 ן ו 

1 . צני ף קרי ה גיאליק - צד ו ע ט 140 . 
1 - שידועות . קיל * - * התרב ו המסחר י חמד * ש ל 

3 בנ ק גומ ל היפ ה , 4 גי ת חקחות " רת ״ בלנז ר 2 . 

ימא י תמכר ו מדבי ט הגיקיז ן ניח ן לקב ל בסניפי ם הניל * 
הצעוו ז ^ לת ^ לןגיג ת סגזגרד ס ש ל ״״ ס בדח ׳ 
ם*־ • חמלמ ז 9 ,,ודד*לים . ל א יאות רםימ 1 54 .ן * 
ניח ן לתמ ו העינז ת לחל ק נעזסניסים . . 
מ א ת ההצש ז הייש ו ביות ר א ו 



? 0 


|<1 !4 


סשדדי ס פחווזסכ ל'• ם ב׳ ן השעו ת סמסם-ס ג 0 ז סוזף . 


עמו ד 2 ; 


יז ם שלימי , ייטסבת . חשט״ ו — 31,12,1965 





8 


! . 


טליו ת מלצסתינ ת בשטר י מניו ת 
המשמר ־ הסתיימ ו ביריח ת 



ו ! 


ד ) ו<ו!דהו^ 171 ו ת מסיר ם ותשואו ת נת ס - 301735 

1 -^ 1 ■ 


11 


בתחיל ת שנ ת 1985 עמ ד שוו י מניו ת חבר ת ■הב י טו ח הקטנ ה ע ל 20.5 מיליו ן דול ר — כפו ל משוו י 
מניו ת חבר ת "■הסנה " שחי א הגדול ה ביות ר בענ ף הביטו ח באר ץ ט מא ז תחיל ת השנ ה ירד ו מניו ת 
דחבד ה ב־ 41 — 66 אחוז , במונחי ם דולריים , וחזר ו לרמ ה הטבעי ת שלה ן □ במחצי ת הראשונ ה 
ש ל השנ ה ח ל שיפו ר בדיווח י החברה , אול ם יתכ ן והו א ייבל ם במחצי ת השני ה ש ל השנ ה 

מא ה אב י לוי ן • 

מניו ת חכרו * דביטו ח "הרא ל המשטר " ה ן 
גי ן המניו ת הבודדו ת — בשו ק המניו ת בכל ל 
ובענ ף הביטו ח כסר ט — ששעריה ן ירד ו בשי ־ 
עורי ם ריאליי ם משמעותיי ם במדל ך שנ ת 1985 . 
למעש ה חזר ו מניו ת החבר ה לרמת ן ה״מגעית " 
לאח ר שבמש ך תקופ ה ארוכ ה ר ן נסחר ו מעזי ־ 
רי ס הגבוהי ם משמעותי ת מערכ ן הכלכלי . לט ־ 
רו ת השיפו ר שח ל בעסק י החכר ה בשינ ה וחצ י 
האחרוני ם — ל א הצדי ק השיפו ר א ת רמ ת 
השערי ם הגבוה ה כ ה נסחר ו המניות . 

בתחיל ת ישב ת 1985 עמ ד שוו י השח ק ש ל 
החכר ה ע ל 20.5 מיליו ן דחל ר מוז ־ ששוו י 
השו ק ש ל חמר ת " ד, 0 נר" " למע ל (שהי א 
חבר ת הביטו ח ר״גדולד , באר ץ בעו ד ש״הרזא , ־ " 
הי א השישי ת בגודלה ) עמ ד ע ל 11 מיליו ן דז׳לר . 
בלבד . 

ובמש ך תקיפ ה וארוב ה לאת ר המסיז־ , היתר י 
מני ת "הראל " "מטופלת" . שעד ה על ה בהתא ם 
לשינויי ם בשע ר החליפי ן ש ל הדול ר . בע ר ד ש - 
שער ן ש ל מניו ת ואחרו ת בבורס ה גשח ק בעש - 
רו ת אחוזים . במספ ר מקרי ם גסחרד , חמגי ה ב ת 
5 שקלי ם ברמ ה הגבוה ה משער ה ש ל המני ה 
ב ת 1 שק ל — תופע ה נטול ת ס ל הגיון . 

למרו ת ב ל האמו ר לעי ל הוחזק ו המניו ת 
בני ת 5 שקלי ם י ש ל "הרא ל המשמר " בתיק י 
ההשקעו ת ש ל קרנו ת טומנו ת ש ל שנ י בנקים . 

כאמור , במהל ך שנ ת 1985 נרשמ ו במניי ת 
..הראל ״ ירידו ת רקאליו ת משמעותיו ת : המניי ח 
ב 1 ו ת 1 שק ל ירד ו ממזי ר ש ל 5.43 סנ ט חמעז ז 
בראשי ת יגוא ר ־ 1985 למחי ר ש ל 3.23 סנ ס 
זצמיד , בסו ף השסו ע שעב ר ; זוה י ידיד ה שנתי ת 
ש ל 41 אחווי ם פמונחי ם דולריים . המניו ת 
בני ת 5 שקלי ם ירד ו •סאית ה תקופ ה מ־^ל■ 3 
סנ ס המני ה ל־ 1.28 סנ ט המני ה — ירתז ז ח 7 ־ 
די ת ש ל 66 אחוזי ם( 1 ) . 

דק ע יהיסטוד י 

"החא ל הברד , לגיטתז " נוסד ה וממנ ת 949 ו . 
באפרי ל 1982 נוצוז ז המסגר ת ראזרמ ז ש ל הב - 
ר ת "החא ל המשמר" , הטוחזק ח ע ל יד י משפח ת 
המבורגר , אש ר העביד ה לתבף ה 4 ו ת כ ל פעי י 
לומד . העיסקי ת בתחו ם הביטוח . במסגר ת זא ת 
הועבר ה אלי ה מלו א השליט ה בתסח ת ,ךייא י 
חבר ה לביטוח " וזזבר ת והמשמ ר שרו ת לביטו ח 
( 1982 ) ״ המשמש ת כסוכנו ת ביטוח . 

בנובמב ר 1982 יצאחר״חברר ! בזעפק ה לצי - 
מר . במסגר ת ההנפק ה הוצע ו לציבו ר 25 אחו * 
ד ם מזהו ן ומזכויו ת הה&בעד " בהברה . ההנפק ה 
היתד ! בשיט ת המיכרו , סאש ד סכו ם המעימו ם 
לביו ם ד״יד . 2.6 מיליו ן ידולר . שק ב ה&אות-העצו - 
מ ה ששרר ה .באות ה ע ת !בבורס ה הצליזא- ו ח - 

, * הכות ב הו א מנכ״ ל ״יוממו ן — שירות ן מור ע 

כלכליים" . 
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ביס ז 


חסר ה לגיי ס סכו ם ש ל למעל ה פ* 7.0 (י ) ייליי ז 
דולר . , . 

ססו ם עצו ם ז ה שימ ש א ת סווםו ה <ץז 1 ו ? ת 
השקעותי ה : בתחו ם הביטוח . ועזבו ה סתזז ה ב ־ 
מיעמת ״ ספסגרת ו בדבש ו ! 1 .*חמי ם 
מזבר ת "ציו ן ד״זזזקוח " (ועסחרמ ז בבסרמיו)־ , 
סוכנויו ת תביטו ח "סוהם " ר״אתיכיסיי . מער ה 
,!ביטו ח "ש״לחז - (ב* 1984 ) שמח ה 
ספרי ם ונקלע ה לקשיים . לאח ר מישחז ז 3 ו מ 
ב,ןשול 1 ״ ״ רה־זאימ ו יו• ״ 
רומזי ם התהאממז . דבד.ו 1 ץ ם ציו ם כ־ 42 אחחי ס 
ס ם ך הרומזי ם ש ל ,ך,ח* ל ה 6 מפר" . 

במל י 1985 ממ ח מוסר ה א ת סתדי ת 
בימ ת החיי ם ש׳ ל י״י " 
ר 5 ימ ״ י י ״*גי • ^ 

השישי ת כגודל ה כאר ץ גתוצ ם עמ י מו ח 
החיים ^ 

תוצאו ת עיסקיו ת 

בשנ ה וחצ י האחיפנו^חל^י■ ^ ^ 5 - 
ממלאו ת מעממי ״ * * 1 **** י ' 
מסש ת עקסמשנ ח מזו ג תסרו ח חגמנ ח 0 יי , , 


דירנויד , שיפד ת א ת גביי ת הפרסיו ת ע ל •ו י 
מסמדח ן לזז־לר . ת ל קיזו ץ 0 -.ועאי ת ומסר ה 
,"ךקש • מושי ך ומקעותיד , הם־נננדוח . כל -ז ן דד . 
חרט ־ לעזוז ר מח ד סית ת המתוא ם שגד ל מ־ 1 ל 
אל ף חל ר סמ ת ד, 0 םפ*מנסתישי ה ב- 31 3.83 
לרוו ח בתיא ם ש ל נ־^יאל ף תל ד גהשע ת 
החודדד ם שנ&תיחפ ז ג ־ 4 ^ 3 1.1 2 . יי " 

ואשמ ת ש ל שנ ת 1985 ריזצ ז התמז ז ע ל -וז׳י ח 
סתיא ם ע ל 1.2 פילד ז זזל/ר ■ 

התפתחויו ח בענ ף הביטו ח 

נמזצי ח ומגי ה ש ל 985 ! חל ו מסמ ר הת " 
קמצמ ת שליליו ת בע ף — ההפתחו״וו ת יזמי ־ 
לז ת ספ ק בממ ד ממ ד משזא ד גתוצא ^ ת חג ־ 
ח ת המשמ ו(וכלגיד ן.גע-מ ל מד**"־) . 

בי ן ההתפתחומ ת גימ ן לסנוחאו ו חחימ י 
התת-מ ן וטרוש ז גי ן חסרו ת הגיסי מ ודת־מ ! 
תערע ר סנמאזו ; שזוייקד " דסזלי ת סשבישמי ח 

נסועז ״ ץ * ?•■*" 1 
רדשד ף ^אל י ש ל ב־ 20 אחוזים ) ; ידיצז ז די ג 
די ת נימ ת גיר ד הסטין * חשנזמתי ם בגיטי ח 
*למסד י ומס ת סל י מג ■ גתי ם תוד י 
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1 פת ק *מנד י • 
1 כחדשזד י 
1 נח י נורבג י 
1 סתית י 
1 סאדקפינ י 
1 הל ו קנוי ■ 
1 חל ו *פסיל י 
1 ואנדדרא׳ ש 
10 פרנקי ם בלגיי ם 
10 שילינגי ם אוסטריי ם 
מס ו לירסו ת איסלקיז ח 
סס ! י* 1 י ס יפאניי ם 
1 יינ י ירדנ י 
!ליר ח למוני ת 
זלירדיםם־י ח 
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36647 ;,י ו *י" : 
104178 109142 . 

0,1002,49 ^ 103 
490.70 977.70 ׳ ' 
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אגרו ת חו ב 


אויר ת סו ף העונד . במיניות ן 
הימי ם בצמוד י הדול ר 


מא ת שמעו ן יוג ה 

ארוז ז ש ל סון 1 עוג ת הורגש ה אתמו ל כבורסח , כאש ר 
סוהר י המניו ת חןןייסי ם ממתיני ם בקוצ ר רו ח לסיו ם ה - 
!" , ולסגר ה הארוכ ה יחסי ת הצסויי ח לח ס לקרא ת 
012 מ ת 1885 , ממחר , יו ם רביעי , וע ד ליו ם ראשו ן ה ־ 

?י 'ס 6 מ ו אופיינ י לאויר ת סו ף העוגה , זזיז ז בכ ך שאתמו ל 
ל ן ופתר ו בבורס ה חמניו ת ש ל 77 חברו ת — מרבית ן 
מל ל סירסו ם מאזני ם למחצי ת הראשונ ה ש ל שג ת 
!־ 1934 • 

במהל ך המסח ר במניו ת נרשמ ו עליותישערי ם ב - 
א ! מניות , לעומ ת 106 מניו ת שירד ו ו־ 135 מגיו ח אח ־ 
וו ה אש ר נסחר ו לל א שינוי . מחזו ר העסקו ת במניו ת דיס ־ 
ו,נ ס ב־ 4.8 מיליאר ד שק ל — מחו ך ז ה 2.6 מיליאר ד שק ל 
נסניו ת ההסד ר הבנקאיות . למניו ת אל ה נרשמ ו עודפי ־ 
ו.ימ . ש ל יות ר מ־ 2 מיליאר ד שקלי ם וה ן ירד ו ע ד 1 
אהוו . . 

מנס ח מעורב ת חית ח באיגרות־החו ב הצמודו ת למדד , 
שנסחר ו תו ן חנודות־שערי ם קלות . איגרו ת "הגלי ל ה - 
מסו" , שירד ו שלשו ם בצווז ז חדה , שב י ועל ו ע ד 3 
וחווים ■ . . . . 

אינרוודהחו ב הצמודו ת לדול ר המשיכ ו -לסבול " מ - 
היועים , שהסתכמ ו ב- 4.5 מיליאר ד שק ל ושעריר״ ן ירדו . 
נוו ן כלל , ע ד 1 אחוז . מחזו ר העסקו ת באיגרות־התו ב 
מיונ ם ב־ 7 מיליאר ד שקלי ם - מתו ך ז ה כ־ 3 מיליאר ד 
שקלי ם באיגרו ת ה״גליל ' ובאיגרו ת הצמודו ת ב־ 80 
וחוו . 

שיפו ר ק ל במניו ת 

נשו ק המניו ת ח ל אתמו ל שיסו ר קל . לאח ר שהתבר ר 
ג י המוכרים . מקר ב הסוחרי ם והסססולנסים , שנתנ י של ־ 
שו ם א ת הסו ן כשו ק המניות . -נעלמו* . צי&צו ם מספ ר 
ומינוי ם בשו ק המניו ת ומעילו ת מכנית . האופייני ת לסוף * 
?גוז . סג ד קרנו ת הנאמנות . איפשר ה לשו ק ממגיו ת ל ־ 
ו,־* מ בטיקצת , לאח ר הירידו ת החדו ת ש ל הימי ם ד ר 
*"־וניס . 

קונו ת הנאמנו ת הסולידיו ת(איגרו ת חו ב ומניו ת בנ - 
קים ) מר ו אחמו ל סכו ם ש ל פ־ 3 מיליאר ד שק ל — סז ד 
ויי ן פז ה בקרנו ת הנאמנו ת ש ל -בנ ק הפועלים" . ואולם , 
1 ש קרנו ת הנאמנות , המתמחו ת במניות , גייס ו סכו ם ש ל 
כ־ 300 מיליו ן שקל . 

מעילו ת העיקרי ת בשו ק המניו ת התרכז ה נ ם הפע ם 
הני ב סניוחיה ן ש ל החברו ת הגדולו ת ואל ה נסתר ו לל א 
שינוי ׳ א ו בעליות־שערי ם של " ע ד 3 אחוזים . מחזורי * 
דסקי ת גדולי ם הי ו ב-דיסקונ ם השקעות* . -י ם המלח* . 
יסיל ל בונה* . -דלק" ׳ -בל ל תעשיות * ו״הסנת* . א ך שער ן 
ל ו הסחנה . 


אג״ ח בי 90 מיליאר ד ^ 

, ננ ק ישרא ל הצי ע אתמו ל לציבו ר הנפקו ת ש ל אינ י 
ייודחו נ צמודו ת למד ד ולדולר , מסו ג .שגיא" ׳ "גליל* . 
יינון • ו״גלבוע* . היק ף ההנפקו ת הכול ל הי ה 90 מילי ־ 
*י י שק ל — מתו ך ז ח 23 מיליאר ד שק ל באיגרות־זזו ב 
בסי ג •רמון * ו-גלבוע" , הצמודו ת לדולר . איגרו ת אל ה 
י ו זנ י לביקושי ם גדולי ם ומ ן נמכר ו במחי ר המינימל י 
שינ 9 אחו ז לאיגרו ת ר.״רמון* . ד 64 אחו ז לאיגרו ת מ ־ 
.גלנוד . ■ 

לעיפי ז.זאת . מי ו ביקושי ם גדולי ם מהיק ף ההנפק ה 
יינקור י לאיגרו ת ה-שגיא * וה-נליל * וה ן נמכר ו במחי * 
ר ם זענתיי ם ממחי ר המינימום . ההקצא ה באיגרו ת ד ר 
•זניא ״ היתד י בשיעו ר ש ל 89.2 אחו ז וזא ת כםחיר*ץעם 9 ז 
■ ־ מ אחח . מזמיני ם שהזמינ ו בשע ר גבו ת יותר , קיבל ו 
"פלו א הזמגתם . איגרו ת ה-גליל * הונפק ו בשע ר ש ל 
י 82 אחוז . במחי ר ז ה נקב ע מהירי ד,קצא ח ש ל 94.8 אחה . 

הפםקות־&םח ד 

!^ 3 לי״צייז״ : הרח ת חמתוא ס ??חודשי ם אפרי ל — 
ממרג י 1985 הסתכ ם ב־ 455 מיליו ן שקל . לעזט ת 

"י ״ מ 1.27 מייליזאו ד שק ל סה ל שנ ת ד,מאר ם הקו ־ 
דנית . 

י״י נ ^י ״ ג ההפס ד ש ל הווסח ת לוזתזעוי ם אסר* ל — 
מ־יחא ם ?זאעפלציד! ״ הסתכ ם ב ־ 674 גרלי ח 
"זל י מ ת לעוטו ז חו ח מתוא ם ש ל כ- 1.2 מיליאר ד שק ל 

"" י דימני*■ , *-*"מו . 

•*לים■" : ההסס דהמתוא ם לאינפלציה , לנסתצי ת מ ־ 

׳ י עתסתיימ ז נ־ 30 כספסעב ר 1985 , חסתכ ם ב־ 3 . ו 
יילי״ ז שקל , לעומ ת הפס ד מתוא ם ש ל כ־ 2 מיליאר ד 

״ י מ ת הכספי ם הקודמת . • י • 

8 — . 


לקראו * המעב ר לשקלחחדש : 

הבורס ה תיסג ו גווח ו 
וע ד ויו ה ראשו ן 

מנקי ם ייסגר ו הח ל מהיו ם בצחריי * וע י יו ם 
חמיש י כצהריים ! לרג ל עריב ת המאזני ם השנתיי ם 
שלה ם וחמעכ ר לשק ל החדש . 

הבורס ה לנייח ת ער ך תיפע ל היו ם כרגיל , והי א 
תיסגר , מח ר ומחרתיי ם (ימי ם רביע י והפרשי ) 
לקרא ת המעב ר לשק ל החדש . 

מאח ר ובימי ם שש י ושב ת הבורס ה סגור ה סמילא . 

הר י שהמסח ר בבורס ה יתחד ש ר ק ביו ם ראשו ן ה - 
קרוב . 

נמשכי ם המיבצעי ס 
בעונו ת הנאמנו ת 

קרנו ת הנאמנו ת ש ל הבגרי ם הגחלי ם החלימ ו 
לחמשי ר כמיכצע י ההטבו ת למצסדפי ם חדשים , נ ם 
כשבועו ת הראשוני ם ש ל שנ ח 1886 . 

קרונ ת הנאמנו ת -סהר* . -סנונית * ו-צבר* . מ - 
קבוצ ת -בנ ק הפועלים* . התחיל ו אתמו ל נסיבצע . 
שיימש ך חוד ש ימים , ואש ר במסגרת ו תומנד , ה - 
קרנו ת לל א שיעור־חוססח . משמעו ת הדב ר הינד . 
חנח ח ש ל ע ד 1.5 אחוזי ם למצסרפז ם בתקופ ת ה * 
מיבצע . 

קרנו ת הנאמנו ת ש ל -בנ ק המזרחי * החל ו שליוו׳ ם 
כמיבצ ע הכול ל א ת כ ל קתו ת הנאמנו ת שבניהולן . 
במסגר ת המייבצ ע יימכר ו קרנו ת הנאמנו ת במחיר ן 
היסודי . בחוסס ת שיעור״הוסס ה ס ל 0.3 אחו ז בלבד . 
ה&ינצ ע בקיפו ח אל ת יימש ו ע ר ה ־ 11 במראי . 

קבוצ ת -בנ ק לאופי * תצי ע לציבור . מח* 5 ב - 
ינואר , קרן־נאפני ת חדשה , .חליסין* . קר ן ו ו נועד ה 
לענו ת ע ל ביקושי ם לאפיקייהסקעו ת קצרי־סזוח , 
של א באמצעו ת מקי ם ותפ״ס ■ מיר ך באסיקייהשק ־ 
עו ח חדשי ם לטוו ח קצ ר הורגש , במיוחד . מא 1 □וסל ה 
אפשרו ת הרכיש ה ש ל -סת״ ם עו״ש* . קו ץ ז ו ני ד 
ע ת בשיעו ר ־היססו ז פירב י ש ל 0,4 אחוזים , ול א 
יהי ה ב ה מפר ס בי ן פתי ר הפדיו ן למחי ר היסיז * 
וזה ו מיםכו ן נוס ף ש ל כי 0.5 אחוז . סכו ם הפ-נימו ס 
להשקע ת בקר ן ו ו שוו ה לכ- 1000 מלר ■ 

662 מיליו ן סק ל מ ל שנ ח הכספי ם הקודמ ת 
י " י,ו,א.ל." ". י הרוו ח המתוא ם לאינשלציז ז נמחצי ח ה - 
שג ה שהסתיימ ה 1 ד 30 כמוספב ר 1963 ׳ דיסחב ס ב- 483 
מיליו ן שק ל וזא ת לעומ ת הפסד . נס ן כי 2 מיליאר ד שק ל 
לכ ל שנ ת הכספי ם הקודמ ת 

• ״נפפים ״ : החבר ה תחל ק סניזודהמבה ׳ מתו ר ש ל 
100 אחוו . יו ם מ.אקס * וקב ע ל* 6 ז בסגחא י ■ י , 

• *ננ״ים " נ התמי ה תחל ק מגיזח־ד״סבח . נשיעו ד ש ? 
100 אחוז . יו ם ה-אקס * נק מ ל- 6 ו בשבתאי . 

• "נכסי ־תדרים* : מחבר ה תמל ק מניוח־הסבת * בשיעו ר 
ע ל 100 אחוז . יו ם ה-אקס * יה־ ה בי 16 מברואר . 

• "חסן" : המשפ ד ד&תוא ם לאינסלציזז ׳ למחצי ת מז ך 
שוג ה ש ל שג ת החשמ ן 1965 . הסתכ ם ב־ 251 סיליו ו שקל . 
לעומ ת מס ד ש ל ! 31 מיליו ן שק ל גפזשד ת המקביל ה 
בשנ ה שעברו 4 


• ^סגור״ ן מרוו ח הסתזא ס לאינפלציה , לתחרזי ס א• * 
ריל־יספסמב ר 1985 , הסתכ ם ב־ 28 מיליו ן שקל • מוש ת 
הפס ד מתוא ם ש ל כ* 58 מיליו ן שק ל מ ל שג ת מסמי ם 


״סמנ י 1985 כ־ 219 מיליו ן שקל . פהחאמ ז לאיזנמלג ^ 
•" מ מו ח סתווא ם ?> ל ב־ 19 מי׳ליו ן שק ל ם 0 ל סנ ם 
י<מי 0 הקודמת • * ׳, . , ׳ ־. , 

מידית" : ההפס ד המתוא ם לאיעסלציזז , לחודשי ט 
ל־-ספטטמ ר 1985 , מגי ע ל ־ 91 מי׳ליו ן שקל ׳ לע ר 

^ 210 מ^ מ שק ל אשתקד . , י • 

הריפסו ־ מטוזיא ם לאיגפלציד , לשנ ת 5 ־ 1984 
ד• ! ^ 3 " 646 מי׳ליו ן שקל , לשמ ת מסמ י מואש ם ש ל 
י י׳יליארז ־ שק ל בשנ ת הכספי ם מקומאן . המסמ ל • 
מי ר ש ל התבר ח יהודו ש ביז ם א' , חי 12 

הרוו ח מק י ש ל״ארית ״ ; ; ! 

ל ב ־־׳סססמב י 1985 ׳ הסתכ ם ב־ 370 מיליון .שקל ׳ ! 

ח ימז^מתיאם . ש ל 749 מיליו ן שקל , 2 א %לקאנון - 
^ חקוזעח . . ׳..;■ 1 .א . 

המסי ם הקחצות . :•••• ■ • ג 

985 | *? } הרוו ח הקתוא ם למורשי ם אפריל־ססססגו ; : 
^ לי 572 מיל יו ן שקל , לעומת 1 ת ף פתואפ. ^ : ; ; 

' ם ע לישי , י״ ט כטכ ת תשמ^ ו - $1.13.1985 ' • ; : • 


הקודמת . 

• ״סכאגריוו ״ 1 ההפס ד המתוא ם לאח ר סס . כממי ת 
השג ה שהסתיימ ה נ־ 30 בספספב ד 1.983 , ססתמ ו 3 ־ 123 
מיל ה ן שקל י לוחמ ת הסס ד מתוא ם ש ד ב* מ נדלי ת שק י 
בב ל שנ ת הכספי ם מקידפח . 

• "נדרדיך : ההבר ה סירסמ ה *מסו ל תוצאו ת עסקיי ח 
לשנ ה שהסתיימ ה 3 ־ 31 ביול י 1905 - הדוו ה הסועא ם לימה ; 
ו ו הסחנ ם 5 ־ 3.16 מיליאר ד שקל , לעזמ ת מס ד מתוא ם 
ש ל נ־ 2 מיליאר ד שקלי ם בשנ ה הקודמת . , 

• "נפמא׳ י : הרוו ח יימי • "?!" ע 

אפריל־ספםמב ר 5 * 1 . הסתכ ם ב; 39 ?^ מ עקל . י ־ 
עומ ו רומ ו ביוומ ס ש ל 436 סילי ת ש* ל כס ו מ ה וזנס־ י 
פי ס הקודמו ת : ' י . 

; מילו ה קעודסועז ־ . 

ולסרימיי ן איפיי ן 02 אתמו ל א ת וצ&ז ר מעזיז ה 
קצ ר ז!םמי י ממאה • מע^ 5 ת ככ ל מא־דו ת הםתנ ק 
3 ־ 2.13 מליאא ■ שק ל בלבד . . 

, ; *?ל ן פימ ה התשושי ח בסודו ת משמו ת ק לדעיד נ ג 

ימדרמ ז . . ישים . י : ;ייייייייי * י 


דסיייז ו דדטע ר דשרט י מי ז 

4% מלויד . טימי א( 199% הצמיד ) 
04001 488510.4 27/12 

94002 466000.9 27/12 

94001 4614406 27/12 

94004 460000.4 27/12 

4.15% םלחוו 1 מדמח( 7 מיא ) 
ק - 201 תשיאי . 1 ־ 4.46 

4101 272.2 1.6 * 

?־ 102 תשוא ה 8.40% 

4102 1062 6 . + 

[ 410 101.9 6 - + 

4104 96.1 4 * 

ק־ו! נ תשיא י %׳ 4.40 

4101 98.5 4 + 

4101 914 7 + 

( 420 1 90 . 7 . + 

%נמלוז ה מדמ י וגל׳י׳ל ) 
?- 261 תשוא ה %־ 016 
601 ( 9 29696.6 50.0 - 

91602 214 ( 22 474 ־ 

ק־נ 20 תשיאי . %־ 026 
91441 214144 0 * • 

2664 227914 940 * 

ק-( 20 ח 9 יאד . 041% 
601 ( 9 106214 750 ־ 

91606 194244 714 - 

91607 180114 764 ־ 

93608 174174 444 ־ 

? 264 תשזאז ו 040% 

409 ( 9 166144 1244 • 

91610 149710 1034 • 

91611 144110 1014 • 

93612 0 * 1402 1900 • 

201-0 תשוא ה 040% 

2611 111654 2614 • 

614 ( 9 126450 40 ( 1 • 

611 ( 9 116664 1104 • 

95416 106744 1114 * 

? 206 תשוא ה 2-45-4 
93617 99264 710 ־ 

93616 94114 480 - 

614 ( 9 6474 • 414 ־ 

? 107 ת 9 יאי . 040% 
4:0 ( 9 14614 414 • 

91611 10124 410 * 

93612 72160 194 • 

? 206 תשיא י 88% 2 
91421 66014 13-0 • 

624 ( 9 62114 110 • 

?־ 209 תשוא ה 540% 
93611 57004 724 • 

92626 52674 674 • 

627 ( 9 0 4860 124 • 

? 110 תדישי . 079% 

91616 61914 1274 ־ 

91624 62040 214 ■ - 

1114 !9714 916X1 ־ 
? 111 תשיאי . 090% 

1 ( 4 ( 9 56124 790 * 

91612 24614 684 * 

( 61 ( 9 12814 650 * 

?- 112 י 7 שיא ה 018% 

611 ( 1970.0 324 ־ 

93611 16074 214 ־ 

16 * 93 27014 514 ־ 

?־ 212 תשסד . 091% 

91617 600 ) 2 •.א - 

ו ! 6 ( 9 22800 

9 ( 6 ( 9 29700 _ 

?- 214 תשיזד : 95% 2 

91640 17114 124 ־ 

93441 14894 294 ־ 

?- 110921 11 1 48% * 

5642 11944 594 + 

91641 11714 _ • 10 + 

?- 116 ת 1%09 090% 

644 ( 0 54 * 1 

?- 231 תשיאו . 5% 3 * 6 
5701 כוו • זי * 

232-0 תשרפ ה 648% 
( 570 ־ 4201 4 • 

211-0 תשחיי , 644% .. . 
(• 17 • 10 ( ז* ־ 

2764 4764 67 ־ 

ה - 741 תשחי־ , 9% * 9 
ן! 1 נ ב 7 א י.ז + 

?- 2 * 7 ין*א מ 40% * 
8112 1894 14 + 

711 ( 964 *־* + 

?- 221 תיוא ה 447% 
8981 04 י י■ * 

8962 864 4 • 

( 4 א 101 !• + 

4% ם$יח 2 9 * 1591 ( 9% • מ 8 מ 
98102 —מנמתססי־ - 
95105 ס 0 אז 2 ג 4 *״ג - 
9516% 8605094 60694 * 
185 ( 9 804 ( 241 94 ** 3 ־ 
1^4 8X11044 9X106 ־ 

מ 1 י £ • £״ " 

?״ 609 ■ תשדאו ] 045% 
91111 2162314 064 ז + 
110-0 - משחי ת 070% 
91111 1184504 2514 * 
?• 4 11 תשתי ! 349% 
91111 1119514 6114 • 
?- 41 2 ת?י * 841% 
93114 64 ( 2001 6084 + 
?-< ! 6 חשזי ז 070% 
92111 8081614 6844 + 
0 * 1 ( 1 תסמי ! 062% 
118 ( 9 _ 5# <יא 1 1884 • 
?ך 615 ת 9 ו%י 056 

*66X4 2979*14 9*111 

909714164 ־ . 032% 
98118 74 ( 1482 19814 + 


^ 011 י ■ 

0126 ׳.•: . (■־. - 
, 36 ש ■*• ׳ 

0146 ,•,׳ : י 

; 8 ) 1 018 • 

. 0316 '־, ־ ־ • " ; 


יו 1 *ק ד ׳ י .. . וטמיזי ג • 

-+ה*מז 1 מאןר״ < 
20 . מ , 10 ^ 9 

• 98.10 •::••;;■'.;'■ ' 
' 0 ^ 98 '• ״ ' ' 41 *.<•• ; 

סו.^ ' : .■■ 247 ♦ . ■ 

972$ . י ־ 1 ***׳־:־ ? 
• 90 * 9 : :.־:׳.י . ***■ $ 
;מ 964 ;■■״■. ' •♦ 1 * 4 ,'■••• : 

;* 11 :;.־■^.; ! :; 38 * 4 ■־■־ ■ 


909714164 ־ . 032% 
93171 74 ( 1412 10114 + 

9 ז. 6 י 4-0 מ־ 9 מ 7 ו פי* 0 מ 9 י מ 

281 ( 9 • 71770 1 1154 ־ ־ 

9 ־מ*ת 9 ו 9 ה%* 09 
2 * 1 * 9 4 ) 17071 1+1204 

0 ^ 8 • ת 09 י 1 * 99 . * 
93$ 1174 * 7 * 24 * 1 

91761 71 ( 1114 א 11 ־ 

3£18 *■ . 

11 * 91 1815114 4 * 113 + 

4 -* 1 * 9 ז* ו 040% 3 

1 + 

1 + 

?- 107 תשו * 050% " 

| 1 || 9 111110 ) סהו ל 

42116 14361001 4 ( 1 | ־ 

94511 90841 ! 8 < 0 * 1 ־ 

1 ^ ״ ■ י 

%| 8 : 4 ( 11 ( 12 4 ז 1-44 ■ - 

1 * 911 ־ 1191409 י 4744 ־ 


+־ ? 

?- 701 חפ^א ד 1 ־ 099 
21 ( 01 1211274 1714 * 

) 2 ( 03 1112940 1160 * 

? 702 חשואד י 000% 
05122 1183100 0 504 + 

( 0312 1116494 0 98 + 

?-( 70 תשיאי . 1.92% 
91511 0 109241 1610 * 

92116 1090924 168.0 * 

127 ( 9 1068794 1614 • 

28 ( 93 1019624 1620 + 

?- 784 ת 9 חמ 2 090% 
29 ( 91 1017764 914 • 

91528 1011494 894 + 

1 ( 915 14 ( 1010 894 + 

512 ( 9 990714 850 * 

521 ( 9 79374 * 864 + 

91554 922074 804 * 

? 705 תשת 1 ת 4. 10% 

+814 9201X4 9)515 

+ 710 867814 9)359 

? 706 תשראד . 005% 

• 1190 92004 91126 

• 1284 918(14 9X527 

• 111.0 666514 9!))6 

• 121.0 862484 91140 

• 1184 85)094 9)541 

• 119.0 111674 93542 

• 1054 790174 9)1(5 

?״ 707 תשוא ת 2.90% 

• 1x9.8 7940*4 91144 

• 158 0 809440 91546 

■1160 806100 95)47 

• !>8 0 84)094 91148 

•111.0 763994 9)110 

• 1110 759234 9111! 

? 09 ; יו 9 ואי . 4.10% 
111 ( 9 9 60875 0 60 + 

! 9117 794 ( 19 124 * 

? 10 ז ת**ר . 090% 
91516 662500 97.0 * 

118 ( 9 661394 990 • 

91119 0 * 73 ( 6 0 | 9 • 

91160 ■ 60140 91.0 • 

91161 600714 904 * 

?- 1 ) 7 תשיאד . 400% 

91117 9770 * 6 1190 • 

91172 994 * 60 0 0 10 ■ 

? 111 ת 9 ח מ 0%€% 

•4)7.6 60218.0 9137) 

*4010 51)2*0 9X174 

•4110 1)4*74 91172 

• 1800 111000 91576 

? [ 71 ת 9 ״% ־ 5% * 1 
( 9117 111460 484 • 
576 ( 9 4 ( 1189 480 + 
* 9117 107194 450 + 
9 714 תשיזס ל 408% 
91180 672104 0-0 * • 
93581 0 5 294 • 024 • 

91582 95614 ( 764 • 
( 59 ( 9 0 4744 ( 84 * • 
?■ 715 תסיזי ז 445% 
91184 564104 14 ( 5 - 
191 ( 9 145114 474 ( - 
91166 112194 4 | 7 נ ־ 
93116 11924 ( 260 5 ־ 
?- 9090 11% ־ . 440% 
187 * 9 54474 ( 1164 - 
91 ( 91 186164 1074 - 
92 ) 91 160834 1074 ־ 

; 991 ( 9 801064 1974 ־ 
?' 7 17 תייא־ . %• 64 

-19X4 )45164 93509 

-2674 271764 9)594 ! 

*1004 )59)14 91996 

91 * 93 104 א 2 20 * 1 ־ 
?־* 71 משיא ה 145% 

•164 201904 91990 
014 260294 9X901 

8% * 6 * 1 •יחו ח מימ ת ו 3 ד!י מ 
*־ מ מיד ה 
?- 1 * 1 תשיא י %•* 0 

•1314 !11X900 92001 
+19(4 1106764 92902 

?־ 162 ווימ י־. 00216 
! 9204 4 ) 11444 04 * 4 - 
^ 60 (ת 997 ר . 441% 1 

92066 1119104 774 * 
?- 99731 146 601% 

•314 1*74104 92005 
1072064 9X006 

1011560 9200( 

64)9 . ?- 501 9721 ) 9 ־ 
92006 108914 224 ־ 
9 13004 * 1 4 * 2 ־ X01! 
9 990000 84 ־ X011 

070% 4 גת 97 א ר *-? 

•1*04 1461404 9X100 

?- 407 משמד . %*ו 0 
92910 8314 * 1 2910 > • 
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